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Notera att teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde.
For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
e utnyttja de erhdllna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 23 april 2024, eller
e senast den 18 april 2024 sdlja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.
Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information”.




VIKTIG INFORMATION

Detta EU-tillvaxtprospekt har upprattats av Lipum AB (publ), org.nr 556813-5999 ("Lipum” eller "Bolaget”) med anledning av den forestaende
nyemissionen dar aktiedgare erbjuds att med foretradesratt teckna aktier i Lipum enligt villkoren i prospektet ("Fretradesemissionen”).

Prospektet har upprattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 av den

14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras ndr vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad
("Prospektforordningen”) och har godkants av Finansinspektionen enligt artikel 20 i Prospektforordningen. For prospektet och erbjudandet enligt
prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av prospektet, erbjudandet och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgdras exklusivt av
svensk domstol. Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats, www.lipum.se, Finansinspektionens webbplats, www.fi.se, och Nordic Issuing AB:s
webbplats, www.nordic-issuing.se.

Lipum har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i ndgra andra jurisdiktioner an Sverige.
Foretradesemissionen riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea
eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till namnda Lander respektive nagot annat land eller nagon annan jurisdiktion dar distribution eller
erbjudandet enligt detta prospekt kraver sadana atgarder eller annars strider mot reglerna i sadant land eller sadan jurisdiktion. Teckning av aktier och
forvérv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta prospekt maste informera sig om
och filja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.

Lipum har gjort beddmningen att Bolaget bedriver skyddsvard verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar ("FDI-
lagen”). Det innebér att investerare som uppnar visst inflytande i Bolaget kan behdva anmala investeringar i Bolaget till, och erhalla godkdnnande fran,
Inspektionen for Strategiska Produkter (ISP) innan en sadan investering kan genomforas. Varje aktiedgare bor radfraga en oberoende juridisk radgivare om
eventuell tillampning av FDI-lagen med anledning av Foretradesemissionen for den enskilda aktiedgaren.

Information till investerare i USA

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Lipum ("Vardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt

United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte
erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett
tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i
relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna erbjuds utanfor USA med stod av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att
genomforas nagot erbjudande till allménheten i USA.

Information till investerare i EU, EES och Storbritannien

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) limnas inget erbjudande till allmanheten av Vardepapper i andra lander an Sverige. | andra
medlemslander i den Europeiska unionen ("EU”) kan ett sadant erbjudande endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen. | andra lénder i
EES som har implementerat Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant erbjudande endast ldmnas i enlighet med undantag i
Prospektforordningen och/eller i enlighet med varje relevant implementeringsatgard. Vad som ovan sags om medlemslander i EES ska dven galla
Storbritannien, dar Prospektférordningen utgér del av nationell ratt enligt European Union (Withdrawal) Act 2018.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avser”, "bedomer”, "forvantar”, "kan”, "planerar”, "anser”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information dr till sin natur
forenad med saval kianda som okdnda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den dr avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad
information utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som
uttrycks i framatriktad information.

Faktorer som kan medfdra att Lipums framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar bl.a. dem som
beskrivs i avsnittet " Riskfaktorer’ nedan. Framatriktad information i detta prospekt galler endast per dagen for prospektets offentliggorande. Lipum lamnar
inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller
liknande omstdndigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Med K" avses tusen och med "M" avses miljoner. Viss finansiell information som presenteras i prospektet har avrundats for att géra informationen
Lattillganglig, varfor tabeller och grafer inte alltid summerar korrekt. Férutom ndr sa uttryckligen anges har ingen information i prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Nasdag First North Growth Market

Nasdag First North Growth Market ("First North”) r en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag, i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sasom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland, Island och
Sverige, som drivs av de olika borser som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa First North &r inte foremal for samma regler som galler for bolag som &r
noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sasom den har implementerats i nationell ratt). De ar i stallet foremal
for mindre omfattande regler och bestdmmelser som ar anpassade for sma tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa First North kan darfor
vara mer riskfylld &n en investering i ett bolag pa huvudmarknaden. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First North har en Certified
Adviser som dvervakar att regelverket efterlevs. Lipums Certified Adviser ar G&W Fondkommission.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Lipums finansiella rapporter for rakenskapsaren 2021 och 2022 (jamte dartill hérande revisionsberattelser) samt for perioden januari-
december 2023 inforlivas i detta prospekt genom hanvisning och utgor foljaktligen en del av prospektet samt ska ldsas som en del
harav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Lipums arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt Lipums
bokslutskommuniké for perioden januari-december 2023, dar hanvisning gors enligt foljande:

Lipums bokslutskommunikeé for perioden januari-december 2023! Sidhanvisning
Rapport dver resultatrakning 8
Rapport dver balansrakning 9
Noter 13
Lipums arsredovisning for rakenskapsaret 20222 Sidhanvisning
Resultatrakning 16
Balansrakning 17
Noter 20-24
Revisionsberdttelse 26-28
Lipums arsredovisning for rakenskapsaret 20213 Sidhanvisning
Resultatrakning 15
Balansrdkning 16
Noter 19-22
Revisionsberdttelse 24-26

De delar i respektive dokument som inte inforlivas genom hénvisning innehdller information som inte beddms relevant for investerare
eller som aterfinns i andra delar av prospektet.

Prospektet och de handlingar som infrlivats genom hanvisning finns tillgangliga i elektronisk form pa Lipums webbplats,
www.lipum.se. Informationen pa Lipums webbplats, eller andra webbplatser till vilka hanvisning gors, ingdr inte i prospektet sdvida
inte denna information inforlivas i prospektet genom hanvisning enligt vad som framgar ovan. Informationen pa Lipums webbplats,
eller andra webbplatser till vilka hdnvisas i prospektet, har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

! https://storage.mfn.se/f1968399-0325-4b9f-b7 2f-1dale8f9bd3a/lipum-bokslutskommunike-juli-december-2023.pdf.
? https://storage.mfn.se/576¢9d3d-2b43-4e65-a290-418553747120/lipum-ab-2022-arsredovisning.pdf.
3 https://storage.mfn.se/proxy/lipum-ab-2021-arsredovisning.pdf?url=https%3A%2F%2Fmb.cision.com%2FMain%2F18384%2F3538689%2F 155867 6.pdf.




SAMMANFATTNING

AVSNITT 1 - INLEDNING

1.1 VARDEPAPPERENS NAMN OCH ISIN

Foretradesemissionen omfattar aktier i Lipum med ISIN-kod SE0015660899.

1.2 NAMN OCH KONTAKTUPPGIFTER FOR EMITTENTEN

Bolagets foretagsnamn ar Lipum AB (publ), org.nr 556813-5999, med LEI-kod 549300V7JLO004BHBD93. Bolagets adress ar
Tvistevagen 48C, 907 36 Umed (telefon +46 90 340 34 30, e-post info@lipum.se). Bolagets webbplats ar www.lipum.se.

1.3 BEHORIG MYNDIGHET

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen (med postadress Box 7821, 103 97 Stockholm, telefonnummer
+46 (0)8 408 980 00, e-post finansinspektionen@fi.se och webbplats www.fi.se) i egenskap av behdrig myndighet enligt
Prospektforordningen.

1.4 DATUM FOR GODKANNANDE

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 3 april 2024.

1.5 VARNING

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera i vardepapperen bér

grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Vid handel i vardepapper kan investeraren forlora hela eller delar av
sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation
som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 INFORMATION OM EMITTENTEN

Lipum ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 2 juli 2010. Lipums verksamhet bedrivs enligt svensk ratt och
regleras av aktiebolagslagen (2005:551) ("Aktiebolagslagen”). Styrelsen har sitt site i Umea kommun. Bolagets verkstallande
direktor ar Ola Sandborgh.

Huvudsaklig verksamhet

Lipum &r ett biofarmaceutiskt bolag i klinisk fas specialiserat pa upptackt och utveckling av ny behandling fér kroniska
inflammatoriska sjukdomar. Lakemedelskandidaten SOL-116 &r en humaniserad antikropp som utvarderas for att kunna ge sakrare
och effektivare behandling genom att blockera en tidigare forbisedd malmolekyl (Bile Salt-Stimulated Lipase, BSSL) i
immunforsvaret. SOL-116 &r i klinisk fas med dvertygande prekliniska data for reumatoid artrit (RA, ledgangsreumatism). Lipum
utvdrderar dven andra inflammatoriska sjukdomar med stort medicinskt behov.

Agarforhallanden

Av nedanstaende tabell framgar aktiedgare med ett innehav motsvarande minst fem procent av aktiekapitalet eller det totala antalet
roster i Bolaget per den 29 februari 2024, inklusive kanda forandringar fram till dagen for prospektet. Bolaget har endast emitterat
aktier av ett slag som har samma rostvarde.

Aktiedgare Antal aktier Andel av aktiekapital och roster (%)
Flerie Invest AB 2981553 32,0
Forsakringsbolaget Avanza Pension 1125299 12,1
Nordnet Pensionsforsakring AB 927179 10,0
Crafoordska stiftelsen 690 151 74
Ovriga aktiedgare 3590503 385
Totalt 9314 685 100,0

Kalla: Euroclear Sweden AB.
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Flerie Invest AB ("Flerie”) kan utdva ett betydande inflytande dver Bolaget i fragor dar aktiedgarna har rdstratt. Flerie, som den
storsta aktiedgaren, kan genom sitt aktieinnehav rosta igenom flertalet forslag som ldggs fram pa bolagsstamma, beroende pa hur
ovriga aktiedgare staller sig till forslagen. Fleries kontroll begransas emellertid av Aktiebolagslagens bestammelser om
minoritetsskydd.

2.2 FINANSIELL NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Den finansiella informationen nedan for rakenskapsaren 2021 och 2022 har hamtats fran Lipums arsredovisningar for namnda
rakenskapsar, vilka har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3)samt reviderats av Bolagets revisor.

Den finansiella informationen for perioden januari-december 2023 har hdmtats fran Lipums bokslutskommuniké for perioden
januari-december 2023, vilken har upprattats i enlighet med drsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) Bokslutskommunikén for perioden januari-december 2023 har inte
oversiktligt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Revisionsberattelsen avseende 2021 innehadller en upplysning av sarskild betydelse fran Bolagets revisor betrdffande behov av
ytterligare finansiering for att kunna fortsatta bedriva verksamheten. Revisionsberattelsen avseende 2022 innehaller en upplysning
fran Bolagets revisor om vdsentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift.

Resultatrakning i sammandrag

(KSEK) 2023 2022 2021
Rorelsens intakter 165 496 1583
Rorelseresultat! -37 254 -37925 -52 106
Periodens resultat -37 178 -38 085 -52 256

U Alternativt nyckeltal.

Balansrakning i sammandrag
(KSEK) 2023 2022 2021

Summa tillgdngar 12110 34551 49 662
Summa eget kapital 4572 28 047 27 881
Likvida medel 10226 32837 47053
Utvalda nyckeltal
(KSEK) 2023 2022 2021
Resultat per aktie (SEK baserat pa genomsnittligt antal aktier) -4 -6? -13
Kassaflode fran den LGpande verksamheten -36126 -52 406 -34 296
Soliditet (%) 38 81 56
Utvecklingskostnader i % av rérelsens kostnader® 69 78 89

I Alternativt nyckeltal.
2 Korrigerat till -6,65 SEK i Lipums bokslutskommuniké for perioden januari-december 2023.

2.3 HUVUDSAKLIGA RISKER FOR EMITTENTEN

Bolagets likemedelskandidat SOL-116 ar utvecklad mot ett nytt malprotein, vilket &r forenat med en hdg risk och hoga
kostnader for ett utvecklingsbolag

Bolagets lakemedelskandidat SOL-116 befinner sig fortfarande i relativt tidig klinisk fas. Det dr svart att forutse omfattningen av de
studier som kravs for att en produktkandidat ska klara kraven for att gd vidare till nasta fas i den kliniska utvecklingen och darefter
potentiellt kommersialiseras. Utfallet av sadana studier kan vara oforutsedda och otillfredsstallande. Det finns ocksa en risk att
effekterna visar sig vara ovantade och/eller ge odnskade bieffekter. Detta innebar att uppskattad tid och kostnader fér dessa studier
ar mycket osdkra och att fardigstallande av en produktkandidat kan ta langre tid och/eller blir dyrare dn initiala berdkningar, eller att
ett projekt helt laggs ned. Den medicinska och marknadsmassiga potentialen med att som Lipum, som dartill ar ett utvecklingsbolag,
vara forst med ett [akemedel riktat mot en ny och dnnu ej validerad malmolekyl innebar i en sarskilt okad risk for hogre kostnader
vid utvdrderingen av lakemedlets potential for behandling av olika sjukdomar eftersom omfattningen av tidigare motsvarande data
ar begransad. Om de fortsatta kliniska studierna inte genererar onskvarda resultat skulle detta kunna leda till en avsevard
nedskrivning av vardet pa Bolagets tillgangar. Eftersom Bolagets projektportfdlj ar begransad till likemedelskandidaten SOL-116
kan ett bakslag ha vdsentligt negativ paverkan pa Bolagets fortlevnad.
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Rekrytering av forsokspersoner kan vara bade tids- och kostnadskravande

Bolagets framtida kliniska studier kraver rekrytering av ytterligare frivilliga patienter med RA eller andra kroniska inflammatoriska
sjukdomar och sadan rekrytering ar av vasentlig betydelse for hur lang tid en studie kommer att ta. Det finns en risk att rekryteringen
av patienter med RA kan dra ut pa tiden, vilket kan paverka mojligheten att genomfdra kliniska fas 2-studier enligt plan. Om
rekryteringen av patienter inte kan genomforas som planerat kan det leda till 6kade kostnader och forsenade studieresultat.
Forseningar av detta slag kan i sin tur leda till ytterligare kostnader och att forvantade intakter skjuts pa framtiden, med en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter som foljd.

Bolaget har dnnu inte kommersialiserat nagon produkt

Lipum har dnnu inte lanserat nagot lakemedel pa marknaden och har dnnu inte genererat nagra intakter genom t.ex. férsaljning eller
licensiering. Ytterligare studier och godkannanden fran myndigheter dr nddvandiga innan sddan kommersialisering kan aktualiseras.
Det finns darvid risk for att Bolaget inte kommer att kunna attrahera nagon képare, licenstagare eller annan samarbetspartner for
sina produkter forrdn i senare fas dn planerat eller inte alls. Bolagets framtida forsaljningspotential ar darmed svar att utvardera och
det finns darfor en betydande osakerhet i ndr framtida intdkter kommer att kunna genereras eller om de helt eller delvis uteblir.

Bolaget ar beroende av underleverantorer for framstdllning av ldkemedelskandidaten SOL-116 och beredningar av den till
kliniska provningar

Lakemedelskandidaten SOL-116 som ska fortsatta att utvarderas i saval prekliniska som kliniska studier maste tillverkas i tillracklig
mangd med hog kvalitet och vid ratt tidpunkt. Lipum ar beroende av underleverantorer for produktionen av antikroppen SOL-116
och formulering av en produkt for anvandning i kliniska provningar. Det finns en risk att tillverkare rakar ut for oforutsebara tekniska
problem under tillverkningsprocessen som paverkar méjlighet att genomféra produktionen av SOL-116 som planerat. Om Lipum
skulle behdva byta tillverkare kan detta fororsaka forseningar i saval tillverkningsprocessen som de kliniska studierna samt leda till
okade kostnader for Lipum.

Bolaget dr i hdg grad beroende av myndighetsgodkannanden och ar foremal for risker relaterade till fordndring eller bristande
efterlevnad av lagar och regleringar

Lipum och kommande samarbetspartners kommer inte kunna marknadsfora Bolagets framtida produkter utan godkannanden fran
berdrda myndigheter. Det finns en risk att godkannandeprocessen kan leda till krav pa utdkade studier och ytterligare
dokumentation av produkterna utover vad Bolaget har forutsett. Processen kan ta lang tid och kraver normalt omfattande finansiella
resurser. Om nodvandiga godkannanden inte erhalls kan intdkter for Bolaget helt eller delvis komma att utebli. Vidare ar Bolaget
exponerat for risker relaterade till att lagar och regleringar som omfattar Bolagets verksamhet och potentiella produkter kan komma
att fordndras i framtiden. Forandrade regelverk skulle exempelvis kunna medféra strangare krav for att erhalla nodvandiga
myndighetsgodkannanden eller paverka omfattningen av patentskydd, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och framtida lénsamhet.

Bolagets forutsattningar till framgang ar till stor del beroende av formagan att erhalla och bibehalla skydd for patent och andra
immateriella rattigheter

Bolagets fortsatta utveckling och framtida konkurrenskraft ar till stor del beroende av formagan att erhalla, uppratthdlla och forsvara
patent till skydd for potentiella produkter samt att halla sin kunskap konfidentiell for att darigenom hindra andra frdn att utnyttja
Bolagets uppfinningar och skyddade information. Det finns en risk att patentansokningar inte resulterar i godkanda patent, att
godkanda patent inte kan uppratthallas, att godkanda patent loper ut eller att patenten inte ger ett tillrackligt omfattande skydd for
att i praktiken ha kommersiell betydelse fér Lipum. Aven om Bolaget erhller tillfredsstillande patentskydd kan kostnaderna for att
uppratthalla detta skydd vara betydande, liksom kostnaderna for att forsvara patenten vid eventuellt intrang fran tredje part.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Lipum gér beddmningen att det befintliga rorelsekapitalet (exklusive nettoemissionslikviden fran Foretradesemissionen) inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Om Foretradesemissionen inte tecknas i sadan
utstrackning att Bolaget tillfors en emissionslikvid som tacker rérelsekapitalsbehovet fér den kommande tolvmdnadersperioden
skulle det innebara att Lipum bla. behéver minska sina marknadsforingskostnader, senareldgga eller avsta fran nyanstallningar,
insourca eller dra ner pa sadant arbete som annars hade utforts av konsulter samt senareldgga kompletterande tester och
undersokningar avseende SOL-116. Det sistnamnda skulle blLa. kunna medfora att Lipum behdver senareldgga planerade aktiviteter,
inklusive prekliniska studier kring behandling av andra inflammatoriska sjukdomar an RA med SOL-116. Lipum kan i sadant fall
ocksd behdva genomfora ytterligare nyemission(er) eller sakerstalla ldnefinansiering. Eftersom Bolaget befinner sig i en
kapitalkravande utvecklingsfas finns det dessutom en betydande risk att Bolaget aven framdver kommer att behdva ytterligare
kapital till foljd av likviditetsbrist. Bolagets mojlighet att mota sadana framtida kapitalbehov dr beroende av Bolagets forutsattningar
att kunna uppta lanefinansiering och det allmanna marknadsldget for kapitalanskaffningar. Det finns en risk att Bolaget inte kommer
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att kunna anskaffa kapital pa attraktiva villkor, vilket skulle ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning och
verksamhet. Om kapitalanskaffning eller lanefinansiering i ovan angivna situationer inte visar sig mojlig att genomfora, dgare inte ar
villiga att lamna kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillganglig finns det risk att Bolaget behdver ansoka om
foretagsrekonstruktion eller i varsta fall konkurs.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 VARDEPAPPERENS HUVUDDRAG

Bolaget har endast ett aktieslag utgivet. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget kan endast dandras enligt de
forfaranden som anges i Aktiebolagslagen. Samtliga utgivna aktier i Bolaget ar denominerade i SEK och ar fullt betalda och fritt
overlatbara. Per dagen for prospektet finns det 9 314 685 aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,25 SEK.
Aktierna ar utgivna i enlighet med svensk ratt.

Rostratt
Varje aktie berattigar till en (1) rost. Varje aktieagare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.
Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna nya aktier i enlighet
med bestammelserna i Aktiebolagslagen.

Rétt till utdelning och dverskott vid likvidation

Varje aktie har lika ratt till andel i Bolagets vinst och tillgangar samt till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller den som pa beslutad avstamningsdag ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) forda aktieboken.

Utdelningspolicy
Bolaget, som inte har ndgon utdelningspolicy, ar ett tillvaxtbolag och nagon utdelning &r inte planerad under de narmaste aren.
3.2 PLATS FOR HANDEL

Lipums aktier ar upptagna till handel pa First North som &r en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag. First
North ar en multilateral handelsplattform (MTF-plattform) och omfattas inte av samma regelverk som en reglerad marknad. Aktier
som emitteras i samband med Foretradesemissionen kommer att bli foremadl for ansokan om upptagande till handel pa First North.
Sadan handel berdknas inledas omkring den 10 maj 2024.

3.3 GARANTIER SOM VARDEPAPPEREN OMFATTAS AV
Aktierna omfattas inte av garantier.
3.4 HUVUDSAKLIGA RISKER SOM AR SPECIFIKA FOR VARDEPAPPEREN

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar beroende av en rad faktorer

Eftersom en investering i aktier kan minska i varde finns det en risk att en investerare inte far tillbaka investerat kapital.
Utvecklingen av Lipums aktiekurs ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan andra ar knutna till
aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan sjunka om det sker omfattande forsaljningar av Bolagets aktier, eller vid uppfattningen
att sadana forsaljningar kan forekomma, i synnerhet nar det galler forsaljningar fran Bolagets styrelseledaméter, foretagsledning och
storre aktiedgare. Om det inte foreligger en aktiv och likvid marknad for handel i Lipums aktier kan det paverka investerares
mojligheter att realisera investerat kapital. Detta utgdr en betydande risk for enskilda investerare.

Aktieagare med betydande inflytande

Flerie - som for narvarande innehar cirka 32,0 procent av aktierna och rosterna i Lipum - ar Bolagets storsta aktieagare. Den 6 mars
2024 [amnade Flerie ett kontant budpliktsbud till aktiedgarna och konvertibelinnehavaren i Lipum om forvarv av samtliga
utestaende aktier och den utestaende konvertibeln med ett nominellt belopp om 2 000 000 SEK ("Konvertibeln”) i Lipum. Dartill har
Flerie ingatt ett teckningsatagande avseende den forestaende Foretrddesemissionen. Genom budpliktsbudet och teckningsatagandet
kommer Fleries innehav av aktier och roster i Bolaget hogst sannolikt att oka samtidigt som befintliga aktieagares innehav i Lipum
blir utspatt. Fleries mojligheter att utdva ett betydande inflytande Gver viktiga beslut i Lipum som kraver aktiedgarnas godkannande,
t.ex. genom att rosta igenom flertalet forslag som Laggs fram pa bolagsstamman och/eller genom att blockera forslag som ldggs fram
pa bolagsstamman, sarskilt om forslagen forutsatter kvalificerad majoritet vid bolagsstamman, kommer saledes att ¢ka. Det finns en
risk att Fleries intressen kan avvika eller konkurrera med Bolagets eller 6vriga aktieagares intressen. Om Flerie eller ndgon annan av
de storsta agarna skulle avyttra hela eller delar av sitt innehav kan det vidare paverka aktiekursen negativt.
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Det finns en risk att handeln i teckningsratter och BTA kan vara begransad

Handeln i teckningsratter och betalda tecknade aktier ("BTA”) kan vara begransad, vilket kan medfara problem for enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA och ddrigenom innebara att innehavaren inte kan kompensera sig for den
ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemissionen innebdr. En begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i
marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA. Prisbilden for dessa instrument riskerar darmed att vara inkorrekt eller
missvisande.

Aktiedgare som inte deltar pro rata i Foretradesemissionen drabbas av utspadning

For aktiedgare som inte kan eller av annan anledning valjer att inte utnyttja eller sdlja sina teckningsratter i Foretrddesemissionen i
enlighet med det forfarande som beskrivs i detta prospekt kommer teckningsratterna att forfalla och bli vardeldsa utan ratt till
ersattning for innehavaren. Foljaktligen kommer sddana aktiedgares proportionella agande och rostratt i Lipum att minska. Om en
aktieagare valjer att sdlja sina outnyttjade teckningsratter eller om dessa teckningsratter saljs pa aktiedgarens vagnar finns det en
risk att den ersattning aktiedgaren erhaller for teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i
aktieagarens dgande i Bolaget efter att Foretradesemissionen slutforts. Detta utqor en betydande risk for enskilda aktieagare.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 VILLKOR OCH TIDPLAN FOR ATT INVESTERA | VARDEPAPPRET

Villkor och tidplan for Foretradesemissionen

Lipums styrelse beslutade den 29 februari 2024 att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av hogst 27 944 055 aktier med
foretradesratt for Lipums aktieagare. Styrelsens beslut godkandes av en extra bolagsstamma den 2 april 2024. Avstamningsdag for
ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 5 april 2024.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstdmningsdagen erhalls tre (3) teckningsratter. En (1) teckningsratt berattigar till teckning
av en (1) ny aktie. | den utstrackning nya aktier inte tecknas med stod av teckningsratter ska dessa tilldelas aktieagare och andra
investerare som har tecknat aktier utan stod av teckningsratter. Teckning ska ske under perioden fran och med den 9 april 2024 till
och med den 23 april 2024 eller den senare dag som bestams av styrelsen. Teckningskursen har faststallts till 6,70 SEK per aktie.

Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer dessa att tas upp till handel pa First North. Registrering av nya aktier
forvantas ske hos Bolagsverket omkring den 3 maj 2024.4

Utspadning

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att antalet aktier i Bolaget 6kar med 27 944 055 aktier, fran

9314 685 aktier till 37 258 740 aktier, vilket motsvarar en 6kning om 300 procent. For de aktiedgare som avstdr att teckna aktier i
Foretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt om hogst 27 944 055 nya aktier, motsvarande 75 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Kostnader for Foretradesemissionen
Kostnaderna for Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka 11,2 MSEK.® Lipum aldgger inte investerare nagra avgifter eller
andra kostnader.

4.2 MOTIV TILL FORETRADESEMISSIONEN OCH ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID

Bakgrund och motiv

Bolagets lakemedelskandidat SOL-116 utvarderas i en pagdende klinisk fas 1-studie. Interimsresultat fran den forsta delen av
studien, som presenterades i januari 2024, visade att SOL-116 tolereras val med fa, varav inga allvarliga, biverkningar. Ingen frisk
forsoksperson pavisades ha anti-drug-antibodies (immunogenicitet) efter dosering. Resultaten visade aven pa en férvantad och
onskvard farmakokinetik ddr SOL-116 tas upp val i kroppen och har en halveringstid pa 20 dagar. SOL-116 reducerade dartill
mdngden av mdlproteinet BSSL i plasma till icke detekterbara nivaer fran dag 3 efter administrering, vilket bibehdlls till dag 90 efter

# Aktier som tecknas av Flerie enligt inganget teckningsatagande beraknas delregistreras hos Bolagsverket omkring den 15 april 2024 i syfte att redan da frigéra den del
av emissionslikviden som motsvararar namnda teckningsatagande (cirka 59,9 MSEK).

5 Transaktionskostnaderna beror pd i vilken omfattning Féretrddesemissionen tecknas och séledes vilken bruttoemissionslikvid som Féretrddesemissionen tillfér Lipum
samt i vilken man den tecknas av befintliga aktiedgare respektive externa investerare. Beloppet 11,2 MSEK ar baserat pa antagandet att Foretrddesemissionen
fulltecknas av befintliga aktiedgare och saledes tillfor Lipum en bruttoemissionslikvid om cirka 187,2 MSEK. Om Foretrddesemissionen enbart tecknas i den utstrackning
den omfattas av teckningsataganden (dvs. cirka 35,7 procent) och saledes tillfor Lipum en bruttoemissionslikvid om cirka 66,9 MSEK berdknas transaktionskostnaderna
att uppaa till cirka 6,3 MSEK.
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dos. Resultaten tyder pa att SOL-116 &r en potent BSSL-bindande antikropp som i manniska effektivt kan eliminera fritt cirkulerande
BSSL efter en singeldos av SOL-116.

Baserat pa dessa framsteg avser Bolaget att, enligt plan, fortsatta utvecklingen samt att i en klinisk fas 2-studie studera effekten av
lakemedelskandidaten SOL-116 hos patienter med RA. For att mojliggora detta kravs bl.a. en relativt kostsam nyproduktion och
formulering av ytterligare kvantiteter av antikroppen SOL-116. Mot bakgrund av detta har Lipums styrelse beslutat om
Foretradesemissionen.

Anvdndning av emissionslikviden
Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas en emissionslikvid om cirka 187,2 MSEK fore avdrag for
transaktionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 11,2 MSEK.® Av nettoemissionslikviden om hdgst cirka 176,0 MSEK kommer
cirka 11,0 MSEK att anvandas for fullfoljandet av den pagaende kliniska fas 1-studien av ldkemedelskandidaten SOL-116 (varav cirka
4,0 MSEK jamte ranta genom dterbetalning av ett kortfristigt lan som har lamnats av Zonda Partners AB ("Zonda”) den 2 april 2024
och som har anvants for fullfoljandet av den pagdende kliniska fas 1-studien), och cirka 52,4 MSEK att anvandas for nyproduktion av
SOL-116 infor kliniska fas 2-studier genom erlaggande av forskottsbetalning till NorthX Biologics AB ("NorthX”) enligt det ramavtal
(samt ett dartill relaterat projektavtal) som den 29 februari 2024 ingicks mellan Lipum och NorthX. Eventuell aterstdende del av
emissionslikviden ar avsedd att anvéndas till féljande dndamal (angivna i prioritetsordning):

o Planering och genomfdrande av kliniska fas 2-studier, cirka 53,6 MSEK

o Prekliniska studier kring verkningsmekanism och behandling av fler sjukdomar med SOL-116, cirka 22,2 MSEK

e  Finansiering av Lipums dvriga lopande kostnader fram till slutet av 2026, cirka 36,8 MSEK

Teckningsataganden

Bolagets storsta aktiedgare Flerie har dtagit sig att teckna aktier motsvarande cirka 32,0 procent av Féretradesemissionen (vilket
motsvarar en emissionslikvid om cirka 59,9 MSEK). Darutéver har aktiedgarna Crafoordska stiftelsen, Christian von Koenigsegg och
Adam Dahlberg atagit sig att teckna aktier motsvarande cirka 3,7 procent i Foretradesemissionen (vilket motsvarar en
emissionslikvid om cirka 7,0 MSEK). Totalt omfattar teckningsatagandena cirka 66,9 MSEK, motsvarande cirka 35,7 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsatagandena dr inte sakerstallda genom exempelvis bankgaranti.

¢ Transaktionskostnaderna beror pd i vilken omfattning Féretrédesemissionen tecknas och séledes vilken bruttoemissionslikvid som Féretrddesemissionen tillfér Lipum
samt i vilken man den tecknas av befintliga aktiedgare respektive externa investerare. Beloppet 11,2 MSEK ar baserat pa antagandet att Foretrddesemissionen
fulltecknas av befintliga aktiedgare och saledes tillfor Lipum en bruttoemissionslikvid om cirka 187,2 MSEK. Om Foretrddesemissionen enbart tecknas i den utstrackning
den omfattas av teckningsataganden (dvs. cirka 35,7 procent) och saledes tillfor Lipum en bruttoemissionslikvid om cirka 66,9 MSEK berdknas transaktionskostnaderna
att uppaa till cirka 6,3 MSEK.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART
OCH BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Lipum &r ansvarig for informationen i prospektet. Savitt styrelsen kanner till dverensstammer informationen i prospektet
med sakforhallandena och inga uppgifter har uteldmnats som sannolikt skulle paverka dess innebdrd. Nedan presenteras Lipums
nuvarande styrelsesammansattning. For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet " Styrelse och foretagsledning’ nedan.

Namn Befattning

ULf Bjorklund Styrelseordfdrande
Asa Hansdotter Styrelseledamot
Olle Hernell Styrelseledamot
Ingemar Kihlstrém Styrelseledamot
Kristian Sandberg Styrelseledamot
Carl-Johan Spak Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129 (Prospektférordningen).
Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som ndgot slags stod for den emittent som avses i detta
prospekt eller nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i prospektet. Investerare bor géra sin egen bedomning av
huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.

Detta prospekt ar giltigt upp till tolv manader efter godkdnnandet av prospektet forutsatt att det kompletteras med tilldgg nar sa kravs
enligt artikel 23 i forordning (EU) 2017/1129. Eventuella tillagg kommer att publiceras pd Lipums hemsida. Investerare som i sddant
fall redan har anmalt sig for deltagande i Foretradesemissionen kan under vissa forutsattningar ha ratt att dterkalla sin anmalan.
Skyldigheten att uppratta tilldgg till detta prospekt med anledning av nya omstandigheter av betydelse, vasentliga sakfel eller
vasentliga felaktigheter ar inte tilldmpligt nar teckningsperioden i Foretrddesemissionen har LGpt ut.

INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH KALLFORTECKNING

Bolaget bekraftar att information fran tredje part i prospektet har dtergetts korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utrona av
information som offentliggjorts av berdrd tredje part, inga sakforhallanden har uteldmnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

De tredjepartskallor som Lipum anvant sig av i prospektet framgar av kallfrteckningen nedan.
KALLFORTECKNING
o Antibodies to watch in 2024, Silvia Crescioli et al., mAbs, 16:1, 2297450. https://doi.org/10.1080/19420862.2023.2297450

o Arthritis Among Children and Adolescents Aged <18 Years — United States, 2017-2021., Tyler D. Lites et al,, MMWR Morb
Mortal WKly Rep 2023;72:788-792. http://dx.doi.org/10.15585/mmwr.mm7229a3

o  Bile Salt-Stimulated Lipase Plays an Unexpected Role in Arthritis Development in Rodents., Lindquist S, Andersson EL,
Lundberg L, Hernell 0., PLoS One. 2012;7(10):e47006. https://doi.org/10.1371/journal.pone.0047006

o  Clinical Development Success Rates 2006-2015., BIO, Biomedtracker, Amplion in 2016.
https://www.bio.org/sites/default/files/legacy/bioorg/docs/Clinical%20Development%20Success%20Rates%202006-

2015%20-%20B10,%20Biomedtracker,%20Amplion%202016.pdf

o  Clinical development success rates of investigational drugs., Hay M., et al, Nature Biotechnology 32, 40-51, 2014.
https://doi.org/10.1038/nbt.2786
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Defining response to TNF-inhibitors in rheumatoid arthritis: the negative impact of anti-TNF cycling and the need for a
personalized medicine approach to identify primary non-responders., K. J. Johnson, H. N. Sanchez1 and N. Schoenbrunner.,

Clinical Rheumatology (2019) 38:2967-2976. https://doi.org/10.1007/s10067-019-04684-1

Development of therapeutic antibodies for the treatment of diseases., Lu, RM., Hwang, YC,, Liu, ). et al., J Biomed Sci 27, 1

(2020). https://doi.org/10.1186/512929-019-0592-z

Discontinuation of tofacitinib and TNF inhibitors in patients with rheumatoid arthritis: analysis of pooled data from two
registries in Canada. M. Movahedi et al., BMJ Open. 2023; 13(3): e063198. https://doi:org/10.1136/bmjopen-2022-063198

Effects of bile salt-stimulated lipase on blood cells and associations with disease activity in human inflammatory joint
disorders., Lindquist S, et al,, PLoS One. 2023;18(8).¢0289980. https://doi.org/10.1371/journal.pone.0289980

EMA confirms measures to minimise risk of serious side effects with Janus kinase inhibitors for chronic inflammatory
disorders., European Medicines Agency, EMA/142279/2023.
https://www.ema.europa.eu/en/medicines/human/referrals/janus-kinase-inhibitors-jaki

EULAR recommendations for the management of rheumatoid arthritis with synthetic and biological disease-modifying
antirheumatic drugs: 2022 update., Smolen JS, et al. Ann Rheum Dis 2023;82:3-18. https://doi.org/10.1136/ard-2022-
223356

Global, regional, and national burden of rheumatoid arthritis, 1990-2020, and projections to 2050: a systematic analysis of
the Global Burden of Disease Study 2021., The Lancet Rheumatology, Volume 5, Issue 10, October 2023, Pages e594-e610.,

GBD 2021 Rheumatoid Arthritis Collaborators. https://doi.org/10.1016/52665-9913(23)00211-4

GlobalData Reports: Rheumatoid Arthritis: Market Analysis and Forecasts to 2029 - Forecast Update Report December 2021,
Code: GDHC4320El; Rheumatoid Arthritis: 68-Market Analysis and Sales Forecast - June 2023, Code: GDHC279PIDR-68M;
Rheumatoid Arthritis: Competitive landscape - December 2023, Code: GDHC141CL

[Lluminating an Invisible Epidemic: A Systemic Review of the Clinical and Economic Benefits of Early Diagnosis and
Treatment in Inflammatory Disease and Related Syndromes., L. S. Wylezinski, et al., J Clin Med. 2019 Apr; 8(4): 493.
https://doi.org/10.3390/jcm8040493

Lipid digestion and absorption in early life: an update., Lindquist, S. and O. Hernell, Curr Opin Clin Nutr Metab Care,
2010.13(3):314-20. https://doi.org/10.1097/MC0.0b013e328337bbf0

New clinical development success rates 2011-2020 report., BIO, Informa Pharma Intelligence, and QLS Advisors in 2021.
https://www.bio.org/clinical-development-success-rates-and-contributing-factors-2011-2020

United States Bone and Joint Initiative: The Burden of Musculoskeletal Diseases in the United States (BMUS), Fourth Edition,
2020. Rosemont, IL., February 2024. https://www.boneandjointburden.org/fourth-edition/iiib21/rheumatoid-arthritis
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MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Lipum &r ett biofarmaceutiskt bolag i klinisk fas specialiserat pa utveckling av en ny behandling for kroniska inflammatoriska
sjukdomar. Lakemedelskandidaten SOL-116 ar en humaniserad antikropp som utvarderas for att kunna ge sakrare och effektivare
behandling genom att blockera en tidigare forbisedd malmolekyl (BSSL) i immunférsvaret. Prekliniska studier har visat lovande resultat
for behandling av RA och verkningsmekanismen bedoms aven ha potential att behandla andra kroniska inflammatoriska sjukdomar
med stort medicinskt behov.

Bolagets lakemedelskandidat SOL-116 utvarderas i en pagdende klinisk fas 1-studie. Interimsresultat fran den forsta delen av studien,
som presenterades i januari 2024, visade att SOL-116 tolereras val med fa, varav inga allvarliga, biverkningar. Ingen frisk forsoksperson
pavisades ha anti-drug-antibodies (immunogenicitet) efter dosering. Resultaten visade dven pa en forvantad och énskvard
farmakokinetik dar SOL-116 tas upp val i kroppen och har en halveringstid pa 20 dagar. SOL-116 reducerade dartill mangden av
malproteinet BSSL i plasma till icke detekterbara nivaer fran dag 3 efter administrering, vilket bibehélls till dag 90 efter dos.
Resultaten tyder pa att SOL-116 ar en potent BSSL-bindande antikropp som i ménniska effektivt kan eliminera fritt cirkulerande BSSL
efter en singeldos av SOL-116. Fas 1-studien omfattar dven pagaende studier av multipla doser till friska forsokspersoner samt
singeldos till patienter med RA, vilka kommer att rapporteras under dret.

Baserat pa dessa framsteg avser Bolaget att, enligt plan, fortsatta utvecklingen samt att i en klinisk fas 2-studie studera effekten av
lakemedelskandidaten SOL-116 hos patienter med RA. For att mojliggora detta kravs bl.a. en relativt kostsam nyproduktion och
formulering av ytterligare kvantiteter av antikroppen SOL-116. Mot bakgrund av detta har Lipums styrelse beslutat om
Foretradesemissionen.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas en emissionslikvid om cirka 187,2 MSEK fore avdrag for
transaktionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 11,2 MSEK.” Av nettoemissionslikviden om hdgst cirka 176,0 MSEK kommer cirka
11,0 MSEK att anvandas for fullfoljandet av den pagaende kliniska fas 1-studien av lakemedelskandidaten SOL-116 (varav cirka

4,0 MSEK jamte ranta genom dterbetalning av ett kortfristigt [an som har ldmnats av Zonda den 2 april 2024 och som har anvants for
fullfoljandet av den pagaende Kliniska fas 1-studien), och cirka 52,4 MSEK att anvandas for nyproduktion av SOL-116 infor kliniska fas
2-studier genom erldggande av forskottsbetalning till NorthX enligt det ramavtal (samt ett dartill relaterat projektavtal) som den

29 februari 2024 ingicks mellan Lipum och NorthX.® Eventuell aterstaende del av emissionslikviden ar avsedd att anvandas till foljande
andamal (angivna i prioritetsordning):

o Planering och genomférande av kliniska fas 2-studier, cirka 53,6 MSEK
o Prekliniska studier kring verkningsmekanism och behandling av fler sjukdomar med SOL-116, cirka 22,2 MSEK

e  Finansiering av Lipums dvriga l6pande kostnader fram till slutet av 2026, cirka 36,8 MSEK

RADGIVARES INTRESSEN M.M.

Lipums finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen dr Zonda som har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjdnster dt Bolaget for vilka de har erhdllit, respektive kan
komma att erhdlla, ersattning. Zonda har aven den 2 april 2024 ldmnat ett kortfristigt lan om 4,0 MSEK till Lipum som har anvants av
Bolaget for fullféljandet av den pagaende kliniska fas 1-studien (se "Finansiering av verksamheteri i avsnittet " Verksamhets- och
marknadsoversikt’ nedan) och som ska aterbetalas med emissionslikvid fran Foretrddesemissionen. Ersdttningen till Zonda i egenskap
av finansiell rddgivare till Lipum i samband med Foretradesemissionen beror pad i vilken omfattning Foretradesemissionen tecknas och
sdledes vilken bruttoemissionslikvid som Foretradesemissionen tillfor Lipum samt i vilken man Foretradesemissionen tecknas av
befintliga aktiedgare respektive externa investerare. Mannheimer Swartling Advokatbyra AB ar legal radgivare till Lipum i samband
med Féretradesemissionen.

7 Transaktionskostnaderna beror pd i vilken omfattning Féretrédesemissionen tecknas och séledes vilken bruttoemissionslikvid som Féretrddesemissionen tillfér Lipum
samt i vilken man den tecknas av befintliga aktiedgare respektive externa investerare. Beloppet 11,2 MSEK ar baserat pa antagandet att Foretradesemissionen
fulltecknas av befintliga aktiedgare och saledes tillfor Lipum en bruttoemissionslikvid om cirka 187,2 MSEK. Om Foretrddesemissionen enbart tecknas i den utstrackning
den omfattas av teckningsataganden (dvs. cirka 35,7 procent) och saledes tillfor Lipum en bruttoemissionslikvid om cirka 66,9 MSEK beréknas transaktionskostnaderna
att uppaa till cirka 6,3 MSEK.

§ Se "Ramavtal med dértill relaterat projektavtal med NorthX i avsnittet " Agarférhdlianden och legala fragor nedan.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

INFORMATION OM LIPUM

Lipum AB (publ), org.nr 556813-5999, ar ett svenskt publikt aktiebolag med sdte i Umed kommun, som bildades i Sverige den 17 juni
2010 och registrerades vid Bolagsverket den 2 juli 2010. Nuvarande féretagsnamn registrerades den 13 juni 2017. Bolagets
foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) ar Lipum AB (publ) och dess verksamhet bedrivs enligt svensk ratt och regleras av
Aktiebolagslagen. Lipums LEI-kod ar 549300V7JL0O004BHBD93. Bolaget ingdr inte i nagon koncern.

Bolagets adress ar Tvistevagen 48C, 907 36 Umea (telefon +46 90 340 34 30, e-post info@lipum.se). Bolagets webbplats ar
www.lipum.se. Observera att information pa Bolagets webbplats inte utqor en del av detta prospekt, savida inte informationen
inforlivats i prospektet genom hanvisning (se avsnittet " Handlingar som inforlivas genom hanvisning’ ovan).

LIPUMS VERKSAMHET

Lipum &r ett biofarmaceutiskt bolag i klinisk fas 1 specialiserat pa upptdckt och utveckling av ny behandling for kroniska
inflammatoriska sjukdomar. Lakemedelskandidaten SOL-116 &r en humaniserad antikropp som utvarderas for att kunna ge sakrare och
effektivare behandling genom att blockera en tidigare forbisedd malmolekyl Bile Salt-Stimulated Ljpase (BSSL) i immunforsvaret. SOL-
116 ar i klinisk fas med dvertygande prekliniska data for reumatoid artrit (RA, ledgangsreumatism). Lipum utvarderar dven andra
inflammatoriska sjukdomar med stort medicinskt behov.

Lipum har fem heltidsanstallda och kontor samt laboratorium inom Uminova Science Park i Umea. Utvecklingsarbetet bedrivs med
hjalp av omkring 15 kontrakterade konsulter som har specialistkompetens inom olika delar av lakemedelsutveckling, samt med stod
fran vetenskapliga radgivare. Kontraktforskningsbolag (Contract Research Organizations, CROs) engageras for prekliniska och kliniska
studier bade nationellt och internationellt. Aven produktion av antikroppen SOL-116 och formulering for anvandning i kliniska
provningar utfors av kontrakterade externa partners. Lipum har ocksa vetenskapliga samarbeten med Cardiovascular Research Centre
(CVRC) som &r en forskningsgrupp vid Orebro Universitet och Universitetssjukhuset i Orebro/Region Orebro Lin och forskare vid
Karolinska Institutet (Avdelningen for reumatologi vid Institutionen fér medicin).

UPPTACKTEN AV MALPROTEINET BSSL

Lipum grundades efter en upptackt av forskare vid Umed universitet. Historien stracker sig tillbaka till 1970-talet dd Olle Hernell,
sedermera professor i pediatrik, studerade ett fettspjdlkande enzym i brostmjdlk. Da fann han dverraskande ett annat fettspjalkande
enzym i brostmjdlken som visade sig ha betydelse for det ammade barnets nyttjande av brostmjolkens fett.’ Proteinet fick namnet Bile
Salt-Stimulated Ljpase (BSSL), eller gallsalt-stimulerat lipas.

Senare fann Olle Hernells forskargrupp att BSSL ocksa finns i blodet. Detta var ovantat och det var svart att forsta varfor ett enzym som
dr verksamt vid fettspjalkning i tunntarmen ocksa finns i blodbanan. Att enzymet i blodbanan skulle komma till blodet via tarmen
verkade inte troligt, vilket gjorde att forskargruppen borjade soka andra kallor. Da fann man férhdjda halter av BSSL i inflammerade
organ bla. i levern hos patienter med fettlever, som &r ett inflammatoriskt tillstand.

Pa sa satt upptdckte professor Olle Hernell och docent Susanne Lindquist att BSSL ocksa finns och utsondras fran granulocyter som ar
en undergrupp av vita blodkroppar. Det gav kopplingen till en helt annan och okand funktion av BSSL, namligen att den spelar en viktig
roll vid inflammation.'® Denna upptackt andrade gruppens forskningsfokus till att undersoka och forklara BSSL:s roll i inflammatoriska
processer. Prekliniska resultat visade sedan den medicinska potentialen i upptdckten, vilket ledde till att professor Olle Hernell,

docent Susanne Lindquist och professor Lennart Lundberg grundade Lipum 2010.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Betydelsen av BSSL i inflammationsprocessen har sedan Lipum grundades verifierats av Bolaget i olika och vdletablerade
inflammatoriska djurmodeller. Det ar dven visat att om BSSL blockeras med hjalp av en antikropp uppstar signifikant mindre sjukdom
och att moss som saknar genen for proteinet BSSL, s.k. knock-out moss, ar skyddade fran att utveckla artrit. De far dven betydligt
mindre tarminflammation an vanliga méss i en modell for sjukdomen ulcerds kolit. Resultat fran analys av blod fran patienter med RA,

° Lipid digestion and absorption in early life: an update., Lindquist, S. and . Hernell, Curr Opin Clin Nutr Metab Care, 2010.13(3):314-20.
https://doi.org/10.1097/MC0.0b013e328337bbf0

10Bjle Salt-Stimulated Lipase Plays an Unexpected Role in Arthritis Development in Rodents., Lindquist S, Andersson EL, Lundberg L, Hernell 0., PLoS One.
2012;7(10):e47006. https://doi.org/10.1371/journal.pone.0047006
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juvenil idiopatisk artrit (JIA, barnreumatism) och psoriasisartrit (PsA) tyder ocksa pa en korrelation mellan halten av BSSL i blodet och
sjukdomens aktivitet.!!

Mot bakgrund av detta har Lipum utvecklat lakemedelskandidaten SOL-116 som ar en antikropp, vilken genom blockering av BSSL ska
ge ett nytt satt att behandla kroniska inflammatoriska sjukdomar (se "SOL-116" nedan).

BSSL SOL-116

MALPROTEIN LAKEMEDELSKANDIDAT

KRONISKA INFLAMMATORISKA SJUKDOMAR

Inflammation ar en naturlig del av kroppens egna forsvar. Den kan bli kronisk nar den akuta inflammationen inte gar Gver utan drojer
sig kvar och forsatter kroppen i ett bestaende inflammatoriskt tillstand. Ett stort antal olika tillstand &r i olika grad relaterade till
kronisk inflammation som t.ex. reumatiska sjukdomar, diabetes, astma, hjart-karlsjukdom, inflammatorisk tarmsjukdom (IBD) och vissa
typer av cancer. Det finns generellt ett standigt 6kande behov av sdkrare och effektivare behandlingsmetoder for patienter som lider av
funktionsnedsattande kroniska inflammatoriska sjukdomar.!2

Lipum har valt att fokusera sitt utvecklingsarbete pd behandling av RA som en modellindikation fér olika kroniska inflammatoriska
sjukdomar. RA @r den vanligaste av de cirka 100 olika reumatiska sjukdomarna och ar 2020 bedémdes 18 miljoner manniskor vara
drabbade globalt.>* Den relaterade sjukdomen JIA, som drabbar barn och ungdomar, ar betydligt ovanligare, men den kan ocksa leda
till livslang funktionsnedsattning och kraftigt forsamrad livskvalitet.'’

REUMATOID ARTRIT (RA)

RA ar en autoimmun sjukdom karakteriserad av kronisk ledinflammation. Sjukdomen ar betydligt vanligare hos kvinnor an man. Vanliga
tecken och symptom dr ledsmartor, 6mhet, rodnad, varmeokning, svullnad, stelhet och vid otillracklig behandling deformitet. RA
paverkar vanligtvis bade storre och mindre leder dar konstant inflammation kan resultera i stora skador i brosk och narliggande ben,
senor, blodkarl och till sist destruktion av leden. | vissa fall kan extraartikuldra manifestationer uppstd, dvs. att dven andra organ dn
lederna drabbas.

Under de senaste artiondena har behandlingen av RA blivit mer aggressiv och detta har bidragit till battre bibehdllen funktion och
lindrigare ledskada hos patienterna. Trots dessa framsteg har behandlingsméjligheterna inte alltid fyllt RA-patienternas behov av

1 Effects of bile salt-stimulated lipase on blood cells and associations with disease activity in human inflammatory joint disorders., Lindquist S, et al,, PLoS One.
2023;18(8):e0289980. https://doi.org/10.1371/journal.pone.0289980

12 ||{uminating an Invisible Epidemic: A Systemic Review of the Clinical and Economic Benefits of Early Diagnosis and Treatment in Inflammatory Disease and Related
Syndromes., L. S. Wylezinski, et al., J Clin Med. 2019 Apr; 8(4): 493. https://doi.org/10.3390/jcm8040493

13 Global, regional, and national burden of rheumatoid arthritis, 1990-2020, and projections to 2050: a systematic analysis of the Global Burden of Disease Study 2021.,
The Lancet Rheumatology, Volume 5, Issue 10, October 2023, Pages e594-e610. GBD 2021 Rheumatoid Arthritis Collaborators. https://doi.org/10.1016/52665-
9913(23)00211-4

1 United States Bone and Joint Initiative: The Burden of Musculoskeletal Diseases in the United States (BMUS), Fourth Edition, 2020. Rosemont, IL., February 2024.
https://www.boneandjointburden.org/fourth-edition/iiib2 1/rheumatoid-arthritis

15 Arthritis Among Children and Adolescents Aged <18 Years — United States, 2017-2021., Tyler D. Lites et al., MMWR Morb Mortal Wkly Rep 2023;72:788-792.
http://dx.doi.org/10.15585/mmwr.mm7229a3




16(51)

effektiv och saker behandling utan problem med otillracklig effekt, toleranssvdrigheter och okad infektionsbendgenhet kvarstar i
manga fall.

De senaste vardriktlinjerna fran the £uropean League Against Rheumatism (EULAR, 2022) rekommenderar for medel- och hdgaktiv RA
en behandling med konventionella syntetiska sjukdomsmodifierande antireumatiska lakemedel (conventional synthetic Disease
Moditying Anti-Rheumatic Drugs, csDMARDs) sdsom metotrexat (MTX).* Darut6ver kan kortikosteroider (kortison) anvandas initialt och
periodvis under intensifierade forhallanden, vanligtvis i tablettform. Vid samre prognos eller vid otillracklig effekt brukar behandlingen
kompletteras med en biologisk DMARD (bDMARD) som blockerar proinflammatoriska signalprotein sasom tumérnekrosfaktor alfa (TNF-
a) eller sa provas en annan csDMARD. | ett senare skede aktualiseras behandling med malinriktade syntetiska DMARDs (tsDMARDs)
som januskinas (JAK)-hdmmare. Liknande behandlingsstrategier anvands aven vid behandling av andra reumatiska sjukdomar.

MEDICINSKT BEHOV

| forsta hand behandlas RA (liksom JIA) med en konventionell csDMARD som MTX. Fér omkring 30 procent av patienterna kravs dock en
mer avancerad behandling med biologiska lakemedel och da framst TNF-a-hammare, men aven cytokin-, JAK- eller T-cellshammare
finns som behandlingsalternativ.'” Trots framsteg upplever manga patienter bristande effekt eller problematiska biverkningar.

Den stdrsta andelen av marknaden for de biologiska ldkemedlen (bDMARDs) har TNF-a-hammare.'® De har dock otillracklig eller helt
utebliven effekt hos cirka 30 procent av patienterna.!’ Ytterligare en tredjedel avslutar behandlingen inom 2-3 ar beroende pd att
effekten avtar eller pa grund av biverkningar av lakemedlet.? | vissa fall undersoker man d& mojligheten att behandla med andra TNF-
a-hdammare eller provar med JAK-hammare, men deras biverkningsprofil innebar betydande begransningar. Biverkningarna omfattar
hjartkarlsjukdom, blodpropp, cancer och allvarliga infektioner.! Det &r darfér tydligt att det finns ett behov av nya effektiva lakemedel
som fungerar genom andra verkningsmekanismer och med farre biverkningar. Lipum bedomer att ett likartat stort och i vissa fall storre
medicinskt behov finns for ett flertal andra kroniska inflammatoriska sjukdomar.

MARKNADEN

RA-marknaden pa de atta storsta marknaderna (USA, Frankrike, Italien, Japan, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Australien)
berdknas enligt GlobalData vara vard cirka 29 miljarder USD (cirka 315 miljarder SEK) ar 2029 med cirka 4,5 miljoner patienter. | dag
domineras marknaden av TNF-a-hammare som ar 2029 berdknas ha en marknadsandel pa 67 procent, medan andra biologiska
ldkemedel (bDMARDs) och JAK-hammare da beraknas ha marknadsandelar pa drygt 18 respektive cirka elva procent. De mest anvanda
ldkemedLlen dr csDMARDs, som t.ex. MTX, men deras marknadsandel i forsaljningsvarde ar under fyra procent beroende pa att dessa
lakemedel ar lagt prissatta.”?

RA-marknaden paverkas av att patent for biologiska lakemedel har lopt ut eller kommer att 6pa ut under de narmaste fem aren, vilket
okar konkurrensen fran biosimilarer, dvs. biologiska lakemedel som ar mycket lika redan godkanda biologiska lakemedel. Till viss del
forvantas detta att kompenseras av introduktionen av dyra JAK-hammare och att fler patienter kommer att fa behandling med
biologiska lakemedel ndr billigare, fast anda relativt dyra, biosimilarer far okad tillganglighet. Sammantaget forvantas detta leda till en
stabil marknad.?

Lipums beddmning utifran hittills tillganglig data ar att SOL-116 genom sin verkningsmekanism har en mindre negativ effekt pa
immunforsvaret och darmed farre och mildare biverkningar an befintliga konventionella behandlingar med csDMARDs. Detta skulle
skapa forutsattningar att bli ett behandlingsalternativ som kan sattas in direkt efter den forsta konventionella behandlingen med

16 EULAR recommendations for the management of rheumatoid arthritis with synthetic and biological disease-modifying antirheumatic drugs: 2022 update., Smolen JS, et
al. Ann Rheum Dis 2023;82:3-18. https://doi.org/10.1136/ard-2022-223356

7 EULAR recommendations for the management of rheumatoid arthritis with synthetic and biological disease-modifying antirheumatic drugs: 2022 update., Smolen JS, et
al. Ann Rheum Dis 2023;82:3-18. https://doi.org/10.1136/ard-2022-223356

18 Rheumatoid Arthritis: Market Analysis and Forecasts to 2029 - Forecast Update Report December 2021, GlobalData Report Code: GDHC4320EI.

19 Defining response to TNF-inhibitors in rheumatoid arthritis: the negative impact of anti-TNF cycling and the need for a personalized medicine approach to identify
primary non-responders., K. J. Johnson,H. N. Sanchez1 and N. Schoenbrunner., Clinical Rheumatology (2019) 38:2967-2976.
https://doi.org/10.1007/s10067-019-04684-1

0 Discontinuation of tofacitinib and TNF inhibitors in patients with rheumatoid arthritis: analysis of pooled data from two registries in Canada. M. Movahedi et al., BMJ
Open. 2023; 13(3): e063198. https://doi:org/10.1136/bmjopen-2022-063198

2L EMA confirms measures to minimise risk of serious side effects with Janus kinase inhibitors for chronic inflammatory disorders., European Medicines Agency,
EMA/142279/2023. https://www.ema.europa.eu/en/medicines/human/referrals/janus-kinase-inhibitors-jaki

22 Rheumatoid Arthritis: Market Analysis and Forecasts to 2029 - Forecast Update Report December 2021, GlobalData Report Code: GDHC4320El.
3 Rheumatoid Arthritis: 68-Market Analysis and Sales Forecast - June 2023, GlobalData Report Code: GDHC279PIDR-68M.
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csDMARDs och ersatta andra biologiska lakemedel (-DMARDs) eller anvandas i kombination med dessa. Bolaget ser dven potential for
behandling av ett flertal andra kroniska inflammatoriska sjukdomar och dessa ar foremal for utokade prekliniska studier. Lipum
beddmer att marknaden for tankbara indikationer ar mycket stor.

POTENTIELL KONKURRENS

Lipums storsta konkurrenter bedoms bli féretag som erbjuder anti-inflammatoriska ldkemedel for patienter som inte har uppnatt ett
oOnskvart behandlingsresultat med csDMARDs. Lipum kanner inte till nagra aktiviteter inriktade kring Bolagets malmolekyl BSSL och
den nya verkningsmekanismen. Dock ar Bolaget medvetet om att den signifikanta marknadsstorlek och intaktspotential som RA utgor
har resulterat i att ett flertal kandidater finns under registrering eller utveckling i sen klinisk fas 324, men dessa &r frimst
vidareutvecklingar eller biosimilarer av etablerade verkningsmekanismer mot RA, sasom TNF-a-hammare, JAK-hammare och
interleukin-6-blockerare (en cytokinhdmmare), med tillhorande kdnda tillkortakommanden. | stor utstrackning forvantas dessa typer av
lakemedel aven utgora framtida konkurrens for SOL-116 vid behandling av andra kroniska inflammatoriska sjukdomar.

SOL-116

Den biologiska ldkemedelskandidaten SOL-116 ar en humaniserad antikropp som utvarderas for att kunna ge sakrare och effektivare
behandling jamfort med befintliga konventionella behandlingar (se "Marknader’ ovan) genom att blockera en tidigare forbisedd
madlmolekyl (BSSL) i immunfdrsvaret.

Karakteristiskt for biologiska lakemedel dr att det aktiva amnet har producerats av levande celler eller fran biologiskt material. Den
vanligaste typen dr antikroppar, vilka ar proteiner med en komplex struktur som har hég selektivitet for att binda och hamma andra
biologiska eller syntetiska amnen. Pa sa satt kan de forhindra eller bromsa en process i kroppen som ger upphov till eller paskyndar
sjukdom. En fordel med antikroppar jamfort med sma syntetiska molekyler ar att antikroppar kan riktas mer specifikt och att kopplingen
mellan antikroppen och dess mal ar mycket stark. Detta aterspeglas bl.a. av att ett 6kande antal antikroppslakemedel far
marknadsgodkdnnande.? %

Av alla lakemedel ddr det inleds kliniska prévningar utmarker sig biologiska ldkemedel som mer framgdngsrika ndr det galler att na ett
marknadsgodkannande.?”-2%2° En skillnad jamfort med syntetiska smamolekyler ar att man tidigt i processen maste investera i
tillverkning, vilket kan géra att de initiala utvecklingskostnaderna av antikroppslakemedel blir hogre. Den tydligaste skillnaden for
patienten dr att lakemedlet inte ar i tablettform utan vanligtvis tas under huden med hjalp av spruta eller ges som dropp av
sjukvdrdspersonal.

Utvecklingsarbetet av SOL-116 omfattade initialt framstallning av en lang serie av experimentella antikroppar som anvandes och
studerades i prekliniska forsok. Med stod fran lakemedelsplattformen vid Science for Life Laboratories (SciLifeLab) inleddes under 2016
ett arbete for att utveckla en terapeutisk antikropp som binder till och inhiberar de inflammationsdrivande egenskaperna hos
madlproteinet BSSL. Efter ett mycket omfattande screening- och utvecklingsarbete kunde SOL-116 valjas som lakemedelskandidat
under sommaren 2019.

SOL-116 utvarderas nu i en klinisk fas 1-studie som inleddes i oktober 2022 och ar uppdelad i tre delar. | den forsta delen har 40 friska
forsokspersoner medverkat och fatt vardera en dos av antikroppen eller placebo. Interimsresultat har visat att SOL-116 tolereras val
med fa och inga allvarliga biverkningar observerade hos forsokspersonerna vid fem olika dosnivaer. Resultaten visade dven en
forvantad och onskvard farmakokinetik dar SOL-116 tas upp val i kroppen och har en halveringstid pa 20 dagar. SOL-116 reducerade
méngden av malproteinet BSSL i plasma till icke detekterbara nivaer under 90 dagar efter dos. Resultaten tyder pa att SOL-116 dr en
potent BSSL-bindande antikropp som i manniska effektivt kan eliminera fritt cirkulerande BSSL efter en singeldos av SOL-116.

% Rheumatoid Arthritis: Competitive landscape - December 2023, GlobalData Report Code: GDHC141CL.

% Development of therapeutic antibodies for the treatment of diseases., Lu, RM., Hwang, YC,, Liu, I). et al., J Biomed Sci 27, 1 (2020).
https://doi.org/10.1186/512929-019-0592-z
% Antibodies to watch in 2024., Silvia Crescioli et al.,, mAbs, 16:1, 2297450. https://doi.org/10.1080/19420862.2023.2297450

77 Clinical Development Success Rates 2006-2015., BIO, Biomedtracker, Amplion in 2016.
https://www.bio.org/sites/default/files/legacy/bioorg/docs/Clinical%20Development%20Success%20Rates%202006-2015%20-
%20BI0,%20Biomedtracker,%20Amplion%202016.pdf

2 New clinical development success rates 2011-2020 report., BIO, Informa Pharma Intelligence, and QLS Advisors in 2021.
https://www.bio.org/clinical-development-success-rates-and-contributing-factors-2011-2020

% (linical development success rates of investigational drugs., Hay M., et al, Nature Biotechnology 32, 40-51, 2014.
https://doi.org/10.1038/nbt.2786
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| den andra delen av studien har dtta friska forsokspersoner fatt vardera fyra doser av antikroppen eller placebo med cirka en manads
mellanrum och utvdrdering av denna del pagar. | den tredje och sista delen av studien erhaller atta patienter med RA var sin dos av
SOL-116 eller placebo. Den forsta patienten med RA har rekryterats och doserats under varen 2024 och rekrytering av 6vriga
forsokspersoner pagar.

Inflammation kan driva cancer och SOL-116 har i prekliniska forsok, genom blockering av BSSL, visats hamma tillvaxt av
patientderiverade cancertumdrer, vilket indikerar potentialen for behandling av olika inflammatoriska sjukdomar med
lakemedelskandidaten.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Lipum har gjort stora investeringar for att tillvarata mojligheter till immateriellt skydd. Under 2020 inldmnades en omfattande
internationell patentansokan (Patent Cooperation Treaty, PCT) rorande SOL-116 och terapeutiska antikroppar riktade mot
malmolekylen BSSL. Ansokan har borjat handldggas vid nationella och regionala patentmyndigheter. Granskningen av ansokan tar olika
ldng tid vid olika patentmyndigheter. Bolaget uppskattar att ett eventuellt forsta patent kan komma att meddelas ndgon gang under
2025. Daremot kan det pa vissa marknader, t.ex. Indien och Brasilien, ta avsevart langre tid. Skyddstiden for ett patent ar 20 dr frdn
ansokningsdagen under forutsattning att fornyelseavgifter betalas. Dartill finns en mgjlighet att erhalla ett tilldggsskydd for likemedel
(Supplementary Protection Certificate) pa upp till fem ar i vissa lander. | kombination med olika former av requlatorisk exklusivitet
inom EU samt i Japan och USA bedomer Lipum att det finnas en bra mojlighet till ett starkt immaterialrattsligt skydd for SOL-116.
Lipum har sedan tidigare godkanda patent for behandling av RA och JIA pa ett flertal strre marknader och dessa ar giltiga till 2030. |
ett senare skede av den kliniska utvecklingen och beroende pa resultat fran prévning pa RA-patienter kommer Lipum dvervdga
mojligheten att soka sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation) i USA for behandling av den sallsynta sjukdomen JIA som drabbar
barn och ungdomar.

Vidare inlamnades under 2023 en PCT-ansokan, som blir offentlig den 14 april 2024, rorande anvandning av anti-BSSL-antikroppar for
behandling av vissa typer av inflammationsdriven cancer.

Tabellen nedan visar en sammanstallning éver Lipums befintliga patent och pagaende patentansékningar.

Patentfamilj Patentpublikation  Titel Status Giltig till
BSSL i inflammation W02010117325 New methods for treatment of Patent i Australien, Frankrike, Irland, Italien, 2030
Inflammatory diseases Kanada, Kina, Nederldnderna, Nya Zeeland,

Schweiz, Spanien, Storbritannien, Sverige,
Tyskland och USA. Patentansékan inlamnad till
Europeiska patentverket.

Anti-BSSL antikroppar ~ W02021010888A1  MNovel BSSL antibodies Patentansokan i Australien, Brasilien, Hong 2040
Kong, Indien, Israel, Japan, Kanada, Kina,
Mexiko, Ryssland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea
och USA. Patentansokan inlamnad till Europeiska
patentverket.

(Cancerbehandling N/A Novel use of anti-BSSL PCT-ansokan. 2043
antibodies

Se aven "Bolagets forutsattningar till framgang ar till stor del beroende av formagan att erhdlla och bibehalla skyad for patent och
andra immateriella rattigheter’ i avsnittet " Riskiaktorer nedan.

PRODUKTION

Lipum ar beroende av underleverantorer for tillverkning av antikroppen SOL-116 i enlighet med tillampliga requlatoriska krav (Good
Manufacturing Practice, GMP) och formulering av en produkt for anvandning i kliniska provningar. Lipum och NorthX ingick den

29 februari 2024 ett ramavtal med ett dartill relaterat projektavtal for bl.a. produktionsrelaterad forskning och utveckling samt
tillverkning av SOL-116 som provningslakemedel avsett att anvandas i Lipums kliniska fas 2-studier, innefattande tillverkning av SOL-
116, analyser, fyllning (// & finish) och frislappande samt ett flertal stabilitetsstudier (se "Ramavtal med dartill relaterat projektavial
med NorthX' i avsnittet " Agarforhallanden och legala fragor nedan).

Det nuvarande samarbetet mellan Lipum och Abzena (San Diego) Inc ("Abzena”), som ingicks den 28 februari 2019 avseende utveckling
och produktion av Lipums lakemedelskandidat SOL-116, fortloper enligt gallande avtal under hela fas 1-programmets slutforande, och
Abzena kommer att utfra sina befintliga ataganden avseende bla. stabilitetsanalyser fram till i vart fall maj 2025. Darefter kommer
samarbetet mellan Lipum och Abzena att avslutas.
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STRATEGI FOR UTVECKLING

Lakemedelskandidaten SOL-116 ar en vardefull tillgang fér Lipum. RA har valts som en modellindikation for att etablera kliniska data
kring medicinsk effekt, vilket da utgor en validering av malmolekylen BSSL:s betydelse och SOL-116:s funktion. Valet bygger i
huvudsak pa tva vasentliga faktorer. For det forsta ar RA en sjukdom med ett stort medicinskt behov och en mycket stor marknad. Fér
det andra anser sig Lipum ha dvertygande prekliniska resultat inom RA. Avsikten ar darfor att fortsatta utvecklingen och optimeringen
av det kliniska programmet for att sd tids- och kostnadseffektivt som mjligt kunna visa pa medicinsk effekt i en klinisk fas 2-studie
med SOL-116 vid behandling av RA. Parallellt med detta arbete utvarderar Lipum betydelsen av malmolekylen BSSL och
verkningsmekanismen for SOL-116 samt mojligheten att behandla andra kroniska inflammatoriska sjukdomar. Darfor fortsatter Lipum
att soka olika vetenskapliga samarbeten likt de som redan etablerats med Orebro universitet och Karolinska Institutet, vilket ger
tillgang till kompetens och mojlighet till fler studier utover de som utférs i egen regi. Pa sa satt skapas en plattform av méjligheter
dven till nya potentiella patent. Malsttningen &r att samla en dokumentation av kliniska och prekliniska data som dppnar for
samarbeten och affarsmojligheter med storre ldkemedelsbolag kring den fortsatta utvecklingen av SOL-116 som ett lakemedel for
behandling av kroniska inflammatoriska sjukdomar.

Lipum befinner sig i klinisk fas 1 ddr det forsta steget ar att genomfora studier med inriktning pa sakerhet och tolerans for att darefter
ga vidare och utvardera effekt i RA (Proof of Concept, PoC), vilket dr den modellindikation Bolaget valt. Parallellt genomfors ett antal
prekliniska aktiviteter dar Lipum dels vill klarldgga SOL-116:s verkningsmekanism (Mode of Action, MoA) dels vill studera ytterligare
indikationer dar SOL-116 kan vara ett vardefullt behandlingsalternativ. | tillagg fortgdr ett flertal initiativ att hitta samarbeten, nya
affarsméjligheter och méjliga partners.

Nedan visas en dversikt dver Lipums tre fokusomraden for att skapa varde.

KLINIK

Sakerhetsstudier
PoC inom RA

PREKLINISKT

Mekanism (MoA)
Fler indikationer

KLINISK UTVECKLINGSPLAN

Allmant om kliniska studier

Vid utvecklingen av lakemedel utgor start av klinisk provning en betydande milstolpe. Det kravs en mycket omfattande dokumentation
och prekliniska resultat for att fa tillstand att starta en klinisk prévning av ett nytt [akemedel. Normalt utférs den forsta kliniska studien
(fas 1) pa vuxna och friska forsokspersoner och fokus ligger pa sakerhet och tolerans for lakemedlet, men man foljer ocksa hur det
absorberas, fordelas, bryts ner och utsondras fran kroppen. Darefter kan man i fas 2 fortsdtta med studier pa patienter och utdver att
studera sakerhet syftar en fas 2-studie till att faststalla en lamplig dos och ofta ar mdlsattningen att fa en uppfattning kring den
medicinska effekten av ldkemedlet (PoC). Darefter kravs fas 3-studier pd ett betydligt storre antal patienter for att bekrafta sakerhet
och dokumentera signifikant effekt av lakemedlet. Detta kravs for att kunna soka ett marknadsgodkdnnande for ldkemedlet hos
regulatoriska myndigheter. All lakemedelsutveckling dr samtidigt foremal for betydande osdkerhetsfaktorer och utmaningar eftersom
kliniska studier kan visa pa oforutsedda och otillrackliga effekter. Lakemedelsutveckling ar dessutom i hdg utstrackning beroende av
myndighetsgodkannanden, tillfredsstallande immaterialrattsligt skydd och tillgangen till finansiering (se avsnittet ” Riskfaktorer’
nedan).

Fas 1-studie - pagaende

Lipums pdgdende fas 1-studie dr dubbelblind, randomiserad och placebokontrollerad. | denna har 40 férsokspersoner vardera fatt en
dos av SOL-116 eller placebo. Interimsresultat fran denna del av studien rapporterades i januari 2024 och visade att SOL-116 tolereras
val med fa och inga allvarliga biverkningar observerade hos forsokspersonerna vid fem olika dosnivaer. Resultaten visade dven en
forvantad och onskvard farmakokinetik dar SOL-116 tas upp val i kroppen och har en halveringstid pa 20 dagar. SOL-116 reducerade
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mdngden av mdlproteinet BSSL i plasma till icke detekterbara nivaer under 90 dagar efter dos. Resultaten tyder pa att SOL-116 dr en
potent BSSL-bindande antikropp som i manniska effektivt kan eliminera fritt cirkulerande BSSL efter en singeldos av SOL-116.

Vidare har en annan grupp om atta forsokspersoner fatt vardera fyra doser av SOL-116 eller placebo med cirka en manads mellanrum
och utvdrdering av denna del av studien pagar. Utover dessa ska en grupp om atta RA-patienter vardera erhdlla en dos av SOL-116 eller
placebo. Den forsta patienten med RA har rekryterats och doserats, medan rekrytering av 6vriga forsokspersoner pagar. Hela studien
berdaknas vara slutford under hosten 2024, men interimsresultat kan komma l6pande.

Fas 2-studie - beraknad start fjarde kvartalet 2025

Arbetet med att ta fram en lamplig utformning av studien pagar och diskussioner med CROs for genomforandet har inletts. Slutligt
kliniskt protokoll for studien kommer fardigstallas ndr fas 1-studien &r genomford och utvarderad. Den tentativa planen omfattar en
dubbelblind och placebokontrollerad studie i tva delar, dar den forsta (fas 2a) syftar till att finna lamplig dosering och den andra (fas
2b) syftar till att visa effekt (PoC). Utvardering bedoms bli baserad pa standardiserade kriterier for RA.

Nedan visas en oversikt dver ndgra av Lipums genomforda och planerade aktiviteter.

Prekliniska studier
GMP produktion
Klinisk fas 1-studie
Klinisk fas 2a-studie

Klinisk fas 2b-studie

PROJEKTTEAM OCH VETENSKAPLIGA RADGIVARE

Lipums arbete med att utveckla och exploatera mojligheterna med SOL-116 drivs av ett projektteam bestdende av medarbetare med
specialistkompetens inom olika delar av ldkemedelsutveckling. Teamet samordnar klinisk utveckling, requlatoriska fragor, bioanalys,
produktion, kvalitetssakring och prekliniska studier.

Lipums vetenskapliga radgivare ar val erkanda med stor kompetens kring saval preklinisk som klinisk forskning inom reumatologi samt
lakemedelsutveckling. De bistar projektteamet, foretagsledning och styrelse med rad.

PROJEKTTEAM

Docent Susanne Lindquist, forskningschef (CSO) och medgrundare
Se presentation i avsnittet " Styrelse och foretagsledning’ nedan.

Dr Maria Wanderoy, Projektledare likemedelsutveckling

Doktorsexamen i neurokemi och neurotoxikologi vid Stockholms universitet. Mer an 25 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin, t.ex.
AstraZeneca. Dr Wanderoy har haft befattningar som stracker sig fran global-, klinisk- och preklinisk projektledare till senior forskare
och har med den erfarenheten en bred forstaelse for utvecklingsprocessen inom ldkemedel. Hon har ocksa flera ars erfarenhet som
projektledare for utvecklingsprojekt av medicintekniska produkter, t.ex. autoinjektorer som anvands for att ge lakemedel till patienter.

Dr Karin Franck-Larsson, MD, PhD, specialist i reumatologi, Medicinsk Chef (CMO)

Lakarexamen och doktorsexamen i reumatologi vid Uppsala universitet, specialist i reumatologi sedan ar 2000. Dr Franck-Larsson har
tidigare blL.a. varit Global Medical Director Inflammation pa Sobi, enhetschef for medicinsk information vid Lakemedelsverket samt
Director Medical Affairs Nordics pa Horizon Therapeutics, Raptor Pharmaceuticals, Chiesi Pharma och Pfizer. Hon har dven varit
medicinsk rddgivare inom reumatologi for Wyeth AB.

Dr Anneli Hallgren, Toxikologi- och sakerhetsprogrammet

Doktorsexamen i fysiologi vid Uppsala universitet. Mer an 20 drs erfarenhet fran icke kliniska forsknings- och utvecklingsprojekt som
spanner over olika indikationer och produkttyper. Dr Hallgren har innehaft chefs- och andra ledande positioner relaterade till preklinisk
utveckling och farmakologi i foretag sasom KaroBio och Melacure Therapeutics.
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Dr Mats Reslow, Chemistry, Manufacturing and Controls (CMC)

Doktorsexamen i bioteknologi vid Lunds universitet. Mer an 25 ars erfarenhet av forskning och utveckling inom biofarmakologi och
lakemedelsframstallning. Dr Reslow har arbetat som forskningschef pa Bioglan Therapeutics AB, Skyepharma och mellan 2004 och
2016 som Principal Scientist vid NovoNordisk A/S.

Dr Agneta Wennerholm, Kliniska studier

Doktorsexamen i klinisk farmakologi vid Karolinska institutet. Dr Wennerholm har mer an 20 drs erfarenhet inom farmaceutiska och
biotekniska foretag, akademisk forskning och kliniska CRO.

Dr Johan Kolmert, Bioanalytisk kemist

Doktorsexamen fran Karolinska Institutet inom molekylar fenotypning av patienter med astma. Dr Kolmert har arbetat i nio dr som
Senior Scientist med klinisk och pre-klinisk biomarkorsforskning pa AstraZeneca R&D. De senaste atta dren har Dr Kolmert varit
verksam som forskare pa Karolinska Institutet inom arakidonsyra/eicosanoid-medierad inflammation och som bioanalytisk konsult at
mindre start-up bolag inom lakemedelsutveckling.

Dr Einar Pontén, affarsutvecklare

Doktorsexamen i analytisk kemi vid Umed universitet. VD for Lipum under sju ar till slutet av 2023. Tidigare VD och medgrundare av
kromatografiforetaget SeQuant AB under 10 ar, vilket forvarvades av Merck KGaA (Darmstadt) ar 2008. Darefter VD for Merck SeQuant
AB till 2011.

VETENSKAPLIGA RADGIVARE

Professor Lennart Lundberg, medgrundare och storre aktieagare

Professor i proteinbioteknik med mer an 30 ars erfarenhet inom lakemedels- och bioteknikindustrin. Hans senaste befattning var inom
ledningsgruppen for AnaMar AB som Vice President for immateriella rattigheter. Innan dess arbetade Lennart Lundberg, for
AstraZeneca (20 ar) inom preklinisk forskning och utveckling samt affarsutveckling. Han har publicerat 75 artiklar inom biokemi,
bioteknologi och genteknik knutna till hans expertis inom proteinteknik och innehar ett flertal patent inom bioteknik.

Professor Rikard Holmdahl, Karolinska Institutet, Stockholm

Rikard Holmdahl ar for ndrvarande avdelningschef for forskning inom medicinsk inflammation pa institutionen for medicinsk biokemi
och biofysik (MBB) pa Karolinska Institutet. Hans forskning fokuserar pa inflammatoriska sjukdomar och anvander modeller for artrit
som en prototypsjukdom. Rikard Holmdahl ar en globalt erkand expert inom sitt forskningsomrade och har mottagit ett flertal
prestigefyllda utmdrkelser for sitt arbete.

Dr Bjorn Lowenadler, Chief Business Officer (CBO) i Toleranzia AB

Bjorn Lowenadler har doktorsexamen i molekylar immunologi vid Karolinska Institutet. Han har bred erfarenhet inom prekliniska och
tidiga kliniska utvecklingsprojekt. Bjorn Lowenadler har haft chefsbefattning vid Pharmacia, varit ansvarig for utvecklingsforskning pa
Biovitrum, forskningschef vid Arexis AB samt innehaft ledande positioner inom preklinisk forskning och externa samarbeten vid
AstraZenecas forsknings- och utvecklingsverksamhet.

Professor Solbritt Rantapda Dahlqvist, Umea universitet

Solbritt Rantapaa Dahlgvist dr professor vid institutionen for Folkhdlsa och klinisk medicin vid Umea universitet. Hon har varit specialist
inom reumatologi i dver 30 ar. Solbritt Rantapda Dahlqvist har publicerat mer an 200 vetenskapliga artiklar, handlett 17 doktorander
samt mottagit Nanna Svartz stipendium, Svensk Reumatologi och Wyeths stipendium liksom Kungl. Skytteanska Samfundets pris for sin
forskning.

Professor Anders Fasth, Goteborgs universitet

Anders Fasth dr for ndrvarande senior professor i pediatrisk immunologi vid Goteborgs universitet samt 6verldkare vid Drottning Silvias
barnsjukhus. Han ar ocksa senior konsult vid pediatriska enheten pd National Children’s Hospital i San José, Costa Rica. Anders Fasths
forskning fokuserar pd epidemiologi vid JIA och etiologi samt behandling av primar immunbrist. Han har fler dn 250 vetenskapliga
originalpublikationer och har erhdllit manga priser och hedersmedlemskap for sitt arbete i Latinamerika.

Med.dr, fil.dr Christian Antoni, Medicinsk Chef (CMO) i Montai, Inc.

Christian Antoni ar medicinsk chef vid Montai Health med sate i Cambridge, MA, USA. Han &r utbildad reumatolog fran Erlangen i
Tyskland och byggde ddr upp enheten for kliniska provningar under ledning av professor Kalden. Detta hade en avgorande betydelse
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for introduktionen av monoklonala antikroppar vid behandling av kroniska autoimmuna sjukdomar. Under de senaste 20 aren har han
arbetat pa stora ldkemedelsforetag som Schering-Plough, Novartis, Sanofi, LEO Pharma m.fL. Dar har han lett kliniska team eller
avdelningar som har ansvarat for viktiga och for Lipums intressen relevanta lakemedel som Remicade, Cosentyx, Dupixent och Adtralza.

FINANSIERING AV VERKSAMHETEN

Lipum beddmer att Bolagets finansieringsbehov fram till dess att fas 2a-studien inleds, vilket enligt nuvarande plan berdknas ske i
slutet av 2025, uppagar till cirka 100 MSEK. Lipum beddmer vidare att Bolagets finansieringsbehov for att kunna slutfora fas 2a-studien
och starta fas 2b, vilket enligt nuvarande plan berdknas ske i slutet av 2026, uppgar till ytterligare cirka 80 MSEK (dvs. totalt cirka

180 MSEK).

Zonda ldmnade den 2 april 2024 ett kortfristigt ldn om 4,0 MSEK till Lipum som har anvants av Bolaget for fullféljandet av den
pagdende kliniska fas 1-studien. Lanet forfaller till betalning den 3 juni 2024 och Lper med en ranta om STIBOR + fem procentenheter
pa det utestdende lanebeloppet (berdknas dagligen och betalas i samband med lanebeloppets dterbetalning). Lipum kommer att
anvanda del av emissionslikviden fran den forestaende Foretradesemissionen for att dterbetala det kortfristiga lanet till Zonda (se

" Anvéndning av emissionslikvideri’ i avsnittet “Motiv for Foretradesemissioneri ovan). Det har darutdver inte skett nagra vasentliga
forandringar av Lipums lane- och finansieringsstruktur skett sedan den 31 december 2023.

Lipum avser att finansiera den fortsatta verksamheten och rérelsekapitalsbehovet genom emissionslikviden fran Foretrddesemissionen,
ldnefinansiering och eventuella ytterligare kapitalanskaffningar (se aven avsnittet " Redogdrelse for rorelsekapital’ nedan). Darutdver
undersoker Lipum kontinuerligt mdjligheten att soka projektfinansiering fran statliga aktorer och EU.

INVESTERINGAR

Sedan den 31 december 2023 och fram till dagen for detta prospekt har Bolaget inte gjort nagra investeringar som bedéms vara av
vasentlig karaktar. Bolaget har inga pagdende vasentliga investeringar och har inte ingatt nagra fasta dtaganden om vasentliga
investeringar.

TRENDER

Bolagets byte av underleverantor tillika flytt av GMP-produktion av antikroppen SOL-116 fran San Diego, USA, till Sverige forvdntas
kunna leda till besparingar av kostnader och tidseffektiviseringar, bl.a. darfor att behovet av ldnga transporter minskar samt att Bolaget
inte exponeras mot tidsskillnader eller valutakurseffekter. Utdver detta gor Bolaget beddmningen att det inte finns ndgra betydande
kanda utvecklingstrender i frdga om produktion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser sedan den 31 december 2023 och
fram till dagen for detta prospekt.

ORDLISTA

bDMARD - biological Disease Modifying Anti-Rheumatic Interleukin-6 -Signalmolekyl
Drugs (behandling med biologiska sjukdomsmodifierade JAK - Januskinas (enzym)
antireumatiska ldkemedel)

BSSL - Bile Salt-Stimulated Lipase (gallsalt-stimulerat lipas)

JIA - Juvenil idiopatisk artrit (barnreumatism)

MoA - Mode of action (mekanism)
MTX - Metotrexat
PoC - Proof of Concept (verifiering av koncept)

CRO - Contract Research Organizations
(kontraktsforskningsbolag)

csDMARD - conventional synthetic Disease Modifying Anti-
Rheumatic Drugs (behandling med konventionella syntetiska
sjukdomsmodifierande antireumatiska ldkemedel) RA - Reumatoid artrit (ledgdngsreumatism)

DMARD - Disease Modifying Anti-Rheumatic Drugs TNF-a - Tumérnekrosfaktor alfa

(behandling med sjukdomsmodifierande antireumatiska tsDMARD - targeted synthetic Disease Modifying Ant/-
lakemedel) Rheumatic Drugs (behandling med malinriktade syntetiska
GMP - Good Manufacturing Practice (regelverk for sjukdomsmodifierande antireumatiska lakemedel)
production) SOL-116 - Lipums likemedelskandidat

IBD - Inflammatorisk tarmsjukdom

PsA - Psoriasisartrit
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det dr Lipums bedémning att det befintliga rorelsekapitalet (exklusive nettoemissionslikviden fran Foretradesemissionen) inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i det har sammanhanget
Lipums mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgora sina forpliktelser varefter de forfaller till betalning.

Lipum beddmer att underskottet av rorelsekapital uppkommer i borjan av juni 2024 och att det totala underskottet av rorelsekapital
den kommande tolvmanadersperioden da uppgar till cirka 90 MSEK.*

Foretradesemissionen omfattas till cirka 35,7 procent av teckningsdtaganden frdn befintliga aktieagare (se " 7eckningsdtaganden m.m.
i avsnittet " Villkor och anvisningar for Foretradesemissioneri nedan). Om Foretradesemissionen tecknas till 35,7 procent kommer
Lipum att tillforas en nettoemissionslikvid om cirka 66,9 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader, vilka under dessa forutsattningar
beraknas uppaqa till cirka 6,3 MSEK.3!

Lipum hyser hog tilltro till att Foretrddesemissionen dtminstone kommer att inbringa den nettoemissionslikvid som omfattas av
teckningsataganden, dvs. minst cirka 60,6 MSEK. Om en eller flera av de som har ingatt teckningsataganden med Bolaget inte skulle
uppfylla sina dtaganden och om Foretradesemissionen i Gvrigt inte tecknas i sadan utstrdckning att Bolaget tillfors en emissionslikvid
som tdcker rorelsekapitalsbehovet for den kommande tolvmanadersperioden skulle det innebdra att Lipum bl.a. behdver minska sina
marknadsforingskostnader, senareldgga eller avsta fran nyanstallningar, insourca eller dra ner pa sadant arbete som annars hade
utforts av konsulter samt senareldgga kompletterande tester och undersokningar avseende SOL-116. Det sistnamnda skulle bl.a. kunna
medfora att Lipum behdver senareldgga planerade aktiviteter, inklusive prekliniska studier kring behandling av andra inflammatoriska
sjukdomar an RA med SOL-116. Lipum kan i sddant fall ocksa behdva genomfdra ytterligare nyemission(er) eller sakerstalla
ldnefinansiering. Om en nyemission eller ldnefinansiering i ett sadant lage inte visar sig mojlig att genomfdra respektive sakerstalla,
eller dgare inte dr villiga att ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillganglig finns det risk att Bolaget behdver ansoka
om foretagsrekonstruktion eller i varsta fall konkurs.

%0 Lipum bedomer att Bolagets finansieringsbehov fram till dess att fas 2a-studien inleds, vilket enligt nuvarande plan beraknas ske i slutet av 2025, uppgar till cirka
100 MSEK. Lipum beddmer vidare att Bolagets finansieringsbehov for att kunna slutfora fas 2a-studien och starta fas 2b-studien, vilket enligt nuvarande plan beraknas
ske i slutet av 2026, uppgar till ytterligare cirka 80 MSEK (dvs. totalt cirka 180 MSEK).

3 Transaktionskostnaderna beror pa i vilken omfattning Féretridesemissionen tecknas och sdledes vilken bruttoemissionslikvid som Féretradesemissionen tillfor Lipum
samt i vilken man den tecknas av befintliga aktiedgare respektive externa investerare. Beloppet 11,2 MSEK ar baserat pa antagandet att Foretrddesemissionen
fulltecknas av befintliga aktiedgare och saledes tillfor Lipum en bruttoemissionslikvid om cirka 187,2 MSEK. Om Foretrddesemissionen enbart tecknas i den utstrackning
den omfattas av teckningsataganden (dvs. cirka 35,7 procent) och saledes tillfor Lipum en bruttoemissionslikvid om cirka 66,9 MSEK berdknas transaktionskostnaderna
att uppaa till cirka 6,3 MSEK.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer
som bedoms vara av betydelse for Bolaget och aktiens framtiaa utveckling.

Neaan beskrivs de risker som per dagen for detta prospekt bedoms vara vasentliga for Bolaget. De riskfaktorer som anges nedan ar
begransade till sddana risker som ar specifika for Bolaget octyeller Bolagets aktier och som bedoms vara vésentliga for att kunna fatta
ett valgrundat investeringsbeslut. Lipum har bedomt riskernas vasentlighet pd grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och
potentiell omiattning av negativa konsekvenser som kan folja av att riskerna realiseras. De riskfaktorer som per dagen for prospektet
beddms vara mest relevanta presenteras forst i varje kategori, medan riskiaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.
Beddomningen av sannolikhet och potentiell omfattning av negativa konsekvenser baseras pd styrelsens kunskap och uppfattning per
dagen for prospektet.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

BOLAGETS LAKEMEDELSKANDIDAT SOL-116 AR UTVECKLAD MOT ETT NYTT MALPROTEIN, VILKET AR FORENAT MED EN HOG
RISK OCH HOGA KOSTNADER FOR ETT UTVECKLINGSBOLAG

Innan ett lakemedel kan kommersialiseras och anvandas pa manniska maste bade prekliniska och kliniska studier utforas for att
sakerstalla att lakemedlet ar sakert och effektivt. Bolagets lakemedelskandidat SOL-116 befinner sig fortfarande i relativt tidig klinisk
fas, dar Lipum i januari 2024 rapporterade interimsresultat fran den forsta delen av fas 1-studien (singeldos) som inkluderade friska
forsokspersoner. Vidare har ytterligare en grupp av friska forsokspersoner fatt upprepade doser av SOL-116 (multipeldos) och
utvardering pdgdr. Nasta steg dar att en grupp om atta patienter med RA ska delta i studien under vdren 2024 (singeldos). Det ar svart
att forutse omfattningen av de studier som kravs for att en produktkandidat ska klara kraven for att ga vidare till nasta fas i den kliniska
utvecklingen och darefter potentiellt kommersialiseras. Utfallet av sddana studier kan vara oforutsedda och otillrdckliga pa sa vis att
koncept och studier behdver omprovas eller kompletteras. Det finns ocksa en risk att effekterna visar sig vara ovantade och/eller ge
oonskade bieffekter. Detta innebar att uppskattad tid och kostnader for dessa studier ar mycket osakra och att fardigstallande av en
produktkandidat kan ta langre tid och/eller blir dyrare an initiala berakningar, eller att ett projekt helt laggs ned.

Den medicinska och marknadsmassiga potentialen med att som Lipum, som dartill ar ett utvecklingsbolag, vara forst med ett
lakemedel riktat mot en ny och annu ej validerad malmolekyl innebadr i detta sammanhang en sarskilt 6kad risk for hogre kostnader vid
utvdrderingen av ldkemedlets potential for behandling av olika sjukdomar eftersom omfattningen av tidigare motsvarande data ar
begransad. Detta innebar att aven om effekten av Lipums malmolekyl ar verifierad i vdletablerade djurmodeller for artrit och den forsta
delen av den Kliniska fas 1-studien dessutom hittills har visat en forvantad farmakokinetik och en fortsatt god sakerhetsprofil samt att
SOL-116 interagerar med sitt malprotein BSSL, finns det en risk att de fortsatta kliniska studierna inte genererar de data som &r
nodvandiga for att Lipum ska kunna genomfdra nastfoljande utvecklingsprogram med lakemedelskandidaten. Underlag fran den
kliniska fas 1-studien utgor blLa. underlag for ansokningar till requlatoriska myndigheter i syfte att beviljas tillstand till ytterligare
kliniska studier (fas 2 och sedermera fas 3). Om ldkemedelsmyndigheter t.ex. skulle stélla hogre krav pa tillgangliga kliniska data for att
bevilja tillstand till ytterligare kliniska studier skulle det leda till forseningar och 6kade kostnader for Bolagets utveckling och
lakemedelkandidatens kommersialisering, med reducerat eller uteblivet framtida kassaflode och intakter som foljd.

Om de fortsatta kliniska studierna inte genererar 6nskvarda resultat skulle detta kunna leda till en avsevard nedskrivning av vardet pa
Bolagets tillgangar. Eftersom Bolagets produktutvecklingsportfolj dr begrdnsad till lakemedelskandidaten SOL-116 kan ett bakslag ha
vasentligt negativ pdverkan pa Bolagets fortlevnad.

REKRYTERING AV FORSOKSPERSONER KAN VARA BADE TIDS- OCH KOSTNADSKRAVANDE

Bolagets framtida kliniska studier kraver rekrytering av ytterligare frivilliga patienter med RA eller andra kroniska inflammatoriska
sjukdomar och sadan rekrytering r av vsentlig betydelse fér hur lang tid en studie kommer att ta. Aven om rekrytering till ndsta stegq i
utvecklingsfasen efter slutforandet av den pagdende kliniska fas 1-studien, dvs. en klinisk fas 2-studie, inte har pabérjats annu och inte
heller forvantas pabdrjas i nartid, finns det en risk att rekryteringen av patienter med RA kan dra ut pa tiden, vilket kan paverka
mojligheten att genomfora kliniska fas 2-studier enligt plan. Rekryteringen av patienter kan paverkas av faktorer som ligger utanfor
Bolagets kontroll, sasom att den anlitade kliniska kontraktsforskningsorganisationen inte finner patienter som uppfyller
studieprotokollets kriterier som specificerar vilka patienter som kan inga i studien. Rekryteringen av patienter till Lipums kliniska fas 1-
studie forsenades delvis av denna anledning. Andra omvarldsfaktorer som paverkar tillgangen till sjukvardsresurser kan reducera
mojligheten att rekrytera forsokspersoner. Detta forsenade vissa kliniska provningar i varlden under covid-19 pandemin. Om
rekryteringen av ytterligare patienter inte kan genomforas som planerat kan det leda till 0kade kostnader och forsenade studieresultat.
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Forseningar av detta slag kan i sin tur leda till ytterligare kostnader och att forvantade intakter skjuts pa framtiden, med en betydande
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter som foljd.

BOLAGET HAR ANNU INTE KOMMERSIALISERAT NAGON PRODUKT

Lipum har dnnu inte lanserat nagot lakemedel pa marknaden och har dnnu inte genererat nagra intdkter genom t.ex. forsaljning eller
licensiering. Ytterligare studier och godkannanden fran myndigheter ar nédvandiga innan sadan kommersialisering kan aktualiseras och
i varje studie- och godkannandefas finns risker som innebar att Bolagets utveckling inte resulterar i kommersiella behandlingsformer
eller att framtida produkter inte far tillracklig marknadsacceptans. Det finns darvid risk for att Bolaget inte kommer att kunna attrahera
nagon kopare, licenstagare eller annan samarbetspartner for sina produkter forran i senare fas an planerat eller inte alls. Bolagets
framtida forsaljningspotential ar darmed svar att utvardera och det finns darfor en betydande osakerhet i nar framtida intakter kommer
att kunna genereras eller om de helt eller delvis uteblir.

BOLAGET AR BEROENDE AV UNDERLEVERANTORER FOR FRAMSTALLNING AV LAKEMEDELSKANDIDATEN SOL-116 OCH
BEREDNINGAR AV DEN TILL KLINISKA PROVNINGAR

Lakemedelskandidaten SOL-116 som ska fortsatta att utvarderas i saval prekliniska som kliniska studier maste tillverkas i tillracklig
méngd med hdg kvalitet och vid ratt tidpunkt. Mojligheten att tillverka ldkemedelskandidaten SOL-116 kan paverkas av oforutsedda
tekniska problem och omvarldsfaktorer. Ett exempel pa sadana faktorer ar covid-19-pandemin, da den globala efterfragan pa vaccin
ledde till en avsevart okad efterfragan av hjalpdmnen och forbrukningsmaterial for bioteknisk produktion. Andra ofdrutsedda globala
brister av nodvandiga komponenter, innefattande allt fran cellodlingsmedia till plastslangar, kan ocksa komma att uppsta. Brist pa
nodvandiga insatsvaror, forbrukningsvaror och andra nodvandiga komponenter kan leda till forseningar i tillverkningen och okade
kostnader som paverkar Lipum, de fortsatta kliniska studierna och utvecklingen av lakemedelskandidaten.

Lipum &r beroende av underleverantorer for GMP-produktionen av antikroppen SOL-116 och formulering av en produkt fér anvandning
i kliniska provningar. Den 29 februari 2024 ingick Lipum och Northx ett ramavtal med ett dartill relaterat projektavtal for blLa.
produktionsrelaterad forskning och utveckling samt tillverkning av SOL-116 som prévningslakemedel avsett att anvandas i Lipums
kliniska fas 2-studier, innefattande tillverkning av SOL-116, analyser, fyllning (#/ & finish) och frislappande samt ett flertal
stabilitetsstudier (se "Ramavtal med dértill relaterat projektavtal med NorthX' i avsnittet " Agarforhallanden och legala fragor nedan).
Detta innebar att Lipum kommer att flytta sin produktion fran San Diego, USA, till Sverige och genomféra en dverforing av
produktionsmetod och tester, vilket kan medftra extra tidsatgang och kostnader. Dartill har Lipum atagit sig att erldgga en
forskottsbetalning om cirka 52,4 MSEK till NorthX enligt det forsta projektavtalet. Eftersom forskottsbetalningen ska erldggas i
samband med att utforande av tjansten ska paborjas finns det en risk att Lipum inte kan halla inne betalning om NorthX inte levererar
produkten enligt avtal, samt att Lipum inte har nagot sakrattsligt skydd avseende forskottsbetalningen vid handelse av NorthX:s
insolvens eller konkurs.

Vidare finns det generellt en risk att tillverkare rakar ut for ofdrutsebara tekniska problem under tillverkningsprocessen som paverkar
mojlighet att genomfora GMP-produktionen av SOL-116 som planerat. Vidare ar dven den verksamhet som tillverkare bedriver foremal
for lagar och regler. Om en tillverkare och det material som denne producerar skulle visa sig inte uppfylla nédvandiga myndighetskrav
eller de specifikationer som Lipum uppstallt, eller om tillverkarens myndighetsgodkannanden som kravs for tillverkningen skulle
dterkallas eller vasentligt andras, och Lipum till foljd av detta skulle behdva byta tillverkare kan detta fororsaka forseningar i saval
tillverkningsprocessen som de kliniska studierna samt leda till 6kade kostnader for Lipum.

BOLAGET AR BEROENDE AV SAMARBETEN MED TREDJE PARTER FOR ATT KUNNA UTVECKLA OCH KOMMERSIALISERA
PRODUKTER

Lipum har inte de organisatoriska forutsattningarna att pa egen hand utveckla och kommersialisera produkter baserat pa
lakemedelskandidaten SOL-116 och ar darfor beroende av att kunna inga 6verenskommelser med samarbetspartners. Méjligheterna till
sadana samarbeten dr beroende av potentiella partners vilja att investera i Lipums framtida produkter och det finns en risk att Lipum
inte lyckas inga sadana avtal pa tillfredsstallande villkor. Lipum kan da vara oférmdget att realisera det fulla vardet av
lakemedelskandidaten SOL-116 och darmed inte kunna dra nytta av de framsteg som gjorts. Det finns dven en risk att framtida
samarbetspartners sedermera beslutar sig for att avsta fran fortsatt utveckling och kommersialisering, vilket skulle inverka vasentligt
negativt pd Bolagets verksamhet och framtida lonsamhet. Det finns ocksa en risk att samarbetspartners inte uppfyller sina forpliktelser
enligt ingangna avtal och att Bolaget dd inte har tillrackliga garantier eller patryckningsmedel for att forma dem att gora det. En
framgdngsrik kommersialisering ar sdledes beroende av ett stort antal faktorer och dven om Lipums framtida produkter skulle erhalla
nodvandiga regulatoriska godkannanden finns det risk att produkterna inte far ett tillrackligt positivt bemdtande fran potentiella
samarbetspartners for att na onskad framgang, med helt eller delvis uteblivna intakter som foljd.
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OM BOLAGET SKULLE FORLORA NAGON AV SINA NYCKELPERSONER SKULLE DETTA KUNNA FORSENA ELLER ORSAKA AVBROTT |
FORSKNING, UTVECKLING OCH KOMMERSIALISERING

Lipum har en begransad organisation och ar beroende av vissa nyckelpersoner som har omfattande expertis och lang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade, daribland Bolagets grundare. Om nagon eller flera av dessa skulle lamna Bolaget kan detta komma att
forsena och/eller forsvara den fortsatta utvecklingen med hansyn till att Bolaget skulle forlora resurser med specifika kompetenser
inom omrdden som ar sarskilt viktiga for Lipum samt Bolagets forskning och utveckling respektive kommersialiseringsmojligheter.
Dessutom dr det avgorande for Bolagets framgang att kunna attrahera och behalla kvalificerade medarbetare. Det finns risk for att
Bolaget inte lyckas attrahera och behalla kvalificerad personal med hénsyn till forevarande konkurrens pa arbetsmarknaden, vilket
ocksa kan leda till att sadana rekryteringar inte kan ske pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Skulle sa inte kunna ske kan det ha en
negativ inverkan pa Bolagets anseende och mojligheten att pa avsett vis fullfdlja den fas som Bolaget befinner sig i.

BOLAGET VERKAR PA EN KONKURRENSUTSATT MARKNAD

Lakemedelsindustrin dr en marknad som kannetecknas av global konkurrens, snabb teknisk och medicinsk utveckling samt behov av
omfattande investeringar. Lipum fokuserar darvid pa terapeutiska omraden dar ett stort antal bolag ar aktiva, dar Lipums storsta
konkurrenter bedoms bli foretag som erbjuder anti-inflammatoriska lakemedel for patienter som inte har uppnatt ett onskvart
behandlingsresultat med forstahandslakemedel for RA. Aven om Lipum ir forst med, och hitintills ensamt om, att utveckla ett
lakemedel riktat mot en ny malmolekyl for behandling av kroniska inflammatoriska sjukdomar som RA finns det en risk att Bolaget
mater konkurrens fran exempelvis stora lakemedelsforetag och akademiska institutioner som ar verksamma inom forskning kring nya
lakemedel for kroniska inflammatoriska sjukdomar. Den signifikanta marknadsstorlek och intaktspotential som Lipum bedomer att RA
utgor har t.ex. resulterat i ett flertal kandidater framtagna av konkurrenter baserade pa vidareutvecklingar av etablerade
verkningsmekanismer mot sjukdomen. Vissa potentiella konkurrenter kan ha stora ekonomiska resurser, vilket kan ge dem betydande
fordelar inom exempelvis forskning och utveckling, kontakt med tillstdndsmyndigheter, tillverkning av ldkemedel, marknadsforing och
leverans av ldkemedel. Det finns darfor en risk att Bolagets potentiella konkurrenter utvecklar liknande eller alternativa lakemedel
och/eller behandlingsmetoder som ar effektivare, sakrare och billigare an Bolagets lakemedelskandidat, vilket kan leda till en
forsvagad marknadsposition for Lipum. Det finns saledes en risk for att potentiella konkurrerande produkter kan begransa Lipums
mojlighet att kommersialisera sina produkter och darmed en risk att framtida intakter helt eller delvis uteblir.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

BOLAGET AR | HOG GRAD BEROENDE AV MYNDIGHETSGODKANNANDEN OCH AR FOREMAL FOR RISKER RELATERADE TILL
FORANDRING ELLER BRISTANDE EFTERLEVNAD AV LAGAR OCH REGLERINGAR

Lipum och kommande samarbetspartners kommer inte kunna marknadsfora Bolagets framtida produkter utan godkannanden fran
berdrda myndigheter. Det finns en risk att godkannandeprocessen kan leda till krav pa utdkade studier och ytterligare dokumentation
av produkterna utover vad Bolaget har forutsett. Processen kan ta lang tid och kréver normalt omfattande finansiella resurser. Lipum
genomfor for narvarande en klinisk fas 1-studie, men framtida kliniska studier erfordrar nya tillstand fran myndigheter. Sddana beslut
forutsatter acceptans av Bolagets studieresultat fran genomforda studier. Requlatoriska myndigheter kan komma att begara utokad
dokumentation da Bolagets malmolekyl ar ny och dnnu e] validerad, vilket kan leda till férsening och 6kade kostnader. Om nédvandiga
godkannanden inte erhalls kan intakter for Bolaget helt eller delvis komma att utebli.

Vidare ar Bolaget exponerat for risker relaterade till att lagar och regleringar som omfattar Bolagets verksamhet och potentiella
produkter kan komma att férandras i framtiden. EU-kommissionen har t.ex. foreslagit en dversyn av den europeiska
lakemedelslagstiftningen for humanldkemedel. Forandrade regelverk skulle exempelvis kunna medfora strangare krav for att erhalla
nodvandiga myndighetsgodkannanden eller paverka omfattningen av regulatoriska skydd eller patentskydd for Bolagets lakemedel,
vilket skulle kunna ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtida lonsamhet.

Lipum ar vidare beroende av att dess medarbetare och samarbetspartners foljer gallande lagar och regler samt interna styrdokument
och policyer. Brott mot eller bristande efterlevnad av tillampliga lagar och regler riskerar att paverka Lipums verksamhet och anseende
negativt. Ett sadant agerande kan t.ex. omfatta bristande efterlevnad av lagar och regler relaterade till bla. IT-sdakerhet och dataskydd,
hantering av personuppgifter, marknadsmissbruk, bolagsstyrning, anti-korruption, manskliga rattigheter, konkurrensrattsliga regler
samt regler hanforliga till redovisning och finansiell rapportering. Om Lipums medarbetare eller samarbetspartners pa ett allvarligt satt
agerar i strid med tillampliga lagar eller interna och externa policyer eller pa ett sdtt som inte verensstammer med den niva pa
affarsetik och integritet som Lipum har atagit sig kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Lipums anseende samt leda till béter och
sanktioner.
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BOLAGETS FORUTSATTNINGAR TILL FRAMGANG AR TILL STOR DEL BEROENDE AV FORMAGAN ATT ERHALLA OCH BIBEHALLA
SKYDD FOR PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolagets fortsatta utveckling och framtida konkurrenskraft ar till stor del beroende av formagan att erhalla, uppratthdlla och forsvara
patent till skydd for potentiella produkter samt att halla sin kunskap konfidentiell for att darigenom hindra andra frdn att utnyttja
Bolagets uppfinningar och skyddade information. Under 2020 lamnade Bolaget in en PCT-ans¢kan rérande SOL-116 och terapeutiska
antikroppar riktade mot malmolekylen BSSL. Ansokan har bdrjat handlaggas vid nationella och regionala patentmyndigheter.
Granskningen av ansokan tar olika [ang tid vid olika patentmyndigheter. Bolaget uppskattar att ett eventuellt forsta patent kan komma
att meddelas nagon gang under 2025. Daremot kan det pa vissa marknader, t.ex. Indien och Brasilien, ta avsevart langre tid.
Skyddstiden for ett patent ar 20 ar fran ansokningsdagen under forutsattning att fornyelseavgifter betalas. Dartill finns en méjlighet att
erhalla ett tillaggsskydd for lakemedel (Supplementary Protection Certificate) pa upp till fem ar i vissa lander. Lipum har sedan tidigare
godkanda patent for behandling av RA och JIA pd ett flertal strre marknader och som &r giltiga till 2030. Det finns en risk att
patentansokningar inte resulterar i godkanda patent, att godkanda patent inte kan uppratthallas, att godkanda patent Loper ut eller att
patenten inte ger ett tillrickligt omfattande skydd for att i praktiken ha kommersiell betydelse for Lipum. Aven om Bolaget erhaller
tillfredsstallande patentskydd kan kostnaderna for att uppratthdlla detta skydd vara betydande, liksom kostnaderna for att férsvara
patenten vid eventuellt intrdng fran tredje part. Vidare kan framtida patentansgkningar som beddms vara nddvandiga leda till
betydande kostnader for registreringsavgifter, ombudshandlaggning och uppratthallande beroende pa olika landers patentmyndigheter.
Det finns ocksa risk att Bolaget, trots Bolagets lopande bevakning av méjligheten till frihet att agera (Freedom To Operate, FT0),
omedvetet kan anses gdra intrang i annans patent eller andra rattigheter, vilket skulle kunna leda till kostnader och skadestandsansvar.
Ett sddant intrang skulle kunna hindra Lipum fran att utveckla och kommersialisera produkter och tvinga Bolaget att avbryta eller
begrdnsa sina satsningar.

Aganderatten till de immateriella rattigheter som genereras av anstallda, konsulter och samarbetspartners inom ramen fér Bolagets

verksamhet tillfaller som huvudregel Bolaget i enlighet med tillamplig lagstiftning och befintliga avtal. For det fall Bolaget framgent
misslyckas med att ta sina immateriella rattigheter i ansprak kan det fa negativa effekter pa Bolagets kommersialisering och dérmed
framtida intaktsgenerering.

LIPUM AR FOREMAL FOR RISKER RELATERADE TILL RATTSLIGA FORFARANDEN OCH TVISTER

Lipum kan inom ramen for sin verksamhet bli indraget i tvister eller andra rattsliga forfaranden, exempelvis avseende Bolagets
rattigheter eller skyldigheter enligt avtal om tillverkning, formulering och leverans av lakemedelskandidaten, avtal och andra
forhallanden rorande kliniska studier eller avtal och andra forhdllanden rérande immateriella rattigheter (se " Bolagets forutsattningar
till framgdng ar till stor del beroende av formdgan att erhdlla och bibehalla skydd for patent och andra immateriella rattigheter’ ovan).
Det kan vara svart att forutse risken for, eller méjliga utfall av, tvister eller andra rattsliga forfaranden, dar vissa kan vara ogynnsamma
for Lipum och paverka Bolagets mojligheter att bedriva sin verksamhet vasentligt negativt. | sadana fall riskerar Lipum att ddra sig
betydande kostnader och det finns en risk att de dtgarder som vidtas for att skydda mot den inverkan som sadana kostnader kan fa inte
ar tillrackliga. Negativ publicitet i samband med tvister eller andra rattsliga forfaranden riskerar ocksd, oavsett hur utgangen faller, att
skada Lipums anseende. Tvister och rattsliga forfaranden riskerar saledes att ha en negativ inverkan pa Lipums verksamhet,
konkurrenskraft, anseende och resultat.

Under 2018 beviljades Lipum ett bidrag inom ramen for Horizon 2020 SME Instrument |l uppgdende till cirka 25 MSEK fran EU
relaterat till utvecklingen av lakemedelskandidaten SOL-116. Projektet slutrapporterades i februari 2021. | juni 2022 inledde European
Innovation Council (EIC) en revision av projektet och Lipum har darfor ldmnat omfattande dokumentation kring projektets omkostnader
till EIC. EIC har annu inte avslutat revisionen. Det finns darfor en risk EIC kan ha anmarkningar och att vissa omkostnader inte godkanns
av EIC inom ramen for projektavtalet, vilket kan innebara att Lipum krdvs pd aterbetalning av vissa kostnader. Lipum bedomer att dessa
omkostnader kan komma att uppga till cirka 0,5 MSEK.

FINANSIELLA RISKER

INTJANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Lipums strategi ar att sa snabbt som mojligt utvdrdera effekten av SOL-116 i kliniska studier pa patienter med RA och parallellt med
detta arbete bedriva ytterligare preklinisk forskning kring betydelserna av BSSL och SOL-116:s effekt vid andra kroniska
inflammatoriska sjukdomar. Mdlsattningen ar saledes att dessa studier ska resultera i en dokumentation av kliniska och prekliniska data
som Gppnar méjligheter till samarbeten med storre ldkemedelsbolag kring den fortsatta utvecklingen fram till ett
marknadsgodkannande. Forseningar eller ofdrmaga att etablera dessa samarbeten kommer att resultera i ett betydande framtida
kapitalbehov for att nd marknaden.
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Lipum har under tidigare rakenskapsar uppvisat negativt resultat och har inte redovisat nagra intakter forutom bidrag fran statliga och
EU-organ. Lipum gdr bedomningen att det befintliga rorelsekapitalet (exklusive nettoemissionslikviden fran Féretradesemissionen) inte
ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden (se dven avsnittet " Redogdrelse for rorelsekapital
nedan). Om Foretradesemissionen inte tecknas i sadan utstrackning att Bolaget tillfors en emissionslikvid som tacker
rorelsekapitalsbehovet for den kommande tolvmanadersperioden skulle det innebdra att Lipum bla. behdver minska sina
marknadsforingskostnader, senareldgga eller avsta fran nyanstallningar, insourca eller dra ner pa sadant arbete som annars hade
utforts av konsulter samt senareldgga kompletterande tester och undersokningar avseende SOL-116. Det sistnamnda skulle bl.a. kunna
medfora att Lipum behdver senareldgga planerade aktiviteter, inklusive prekliniska studier kring behandling av andra inflammatoriska
sjukdomar @n RA med SOL-116. Lipum kan i sddant fall ocksa behdva genomfdra ytterligare nyemission(er) eller sakerstalla
ldnefinansiering. Eftersom Bolaget befinner sig i en kapitalkravande utvecklingsfas finns det dessutom en betydande risk att Bolaget
dven framdver kommer att behdva ytterligare kapital till foljd av likviditetsbrist. Bolagets mojlighet att mota sadana framtida
kapitalbehov ar beroende av Bolagets férutsattningar att kunna uppta lanefinansiering och det allmanna marknadslaget fér
kapitalanskaffningar. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna anskaffa kapital pa attraktiva villkor, vilket skulle ha en
vasentlig negativ inverkan pd Bolagets finansiella stallning och verksamhet.

Om kapitalanskaffning eller l[anefinansiering i ovan angivna situationer inte visar sig mojlig att genomfora, dgare inte ar villiga att
lamna kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillganglig finns det risk att Bolaget behdver ansoka om foretagsrekonstruktion
eller i varsta fall konkurs.

LIPUM AR FOREMAL FOR VALUTARISKER

Lipums redovisningsvaluta dr SEK, medan Bolagets for narvarande har kostnader huvudsakligen i tre valutor: SEK, EUR och USD.
Kostnader i utlandska valutor hanférs huvudsakligen till inkdp av tjanster fran kontraktsforskningsorganisationer for utférande av
prekliniska och kliniska studier samt produktion av SOL-116. Hitintills har produktion betalats i USD, men efter forestdende byte av
partner for produktion till NorthX Biologics AB kommer dessa framtida kostnader betalas i huvudsakligen SEK. Lipum dr ddrmed
exponerat for valutarisk (transaktionsexponering). Med valutarisk avses risken att valutakursforandringar har en negativ effekt pa
Bolagets finansiella stallning, resultat eller kassaflode. Bolaget placerar sin dverskottslikviditet i en kombination av SEK, EUR och EUD i
syfte att placeringarna ska spegla kostnaderna i respektive valuta. Om denna dtgard inte kan genomfdras framgent kan det innebara att
omfattande valutakursforandringar far betydande negativ inverkan pa Bolagets kostnader, resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH FORETRADESEMISSIONEN
RISKER HANFORLIGA TILL AKTIEN

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen dr beroende av en rad faktorer

Eftersom en investering i aktier kan minska i varde finns det en risk att en investerare inte far tillbaka investerat kapital. Lipums aktier
dr upptagna till handel pa First North. Under perioden 22 april 2021 (forsta dag for handel i Lipums aktie pa First North) till 31 mars
2024 har aktiekursen uppgatt som lagst till 5,78 SEK och som hogst till 28,97 SEK. Aktiekursen har saledes historiskt varit, och kan i
framtiden komma att vara, volatil. Utvecklingen av Lipums aktiekurs dr beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika
medan andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan t.ex. paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska
och operativa mal, forandringar i allmanna ekonomiska forhallanden, forandringar av regulatoriska forhallanden och andra, inklusive
psykologiska, faktorer. Aktiekursen kan sjunka om det sker omfattande forsaljningar av Bolagets aktier, eller vid uppfattningen att
sadana forsaljningar kan forekomma, i synnerhet nar det galler forsaljningar fran Bolagets styrelseledamoter, foretagsledning och
storre aktiedgare.

Vidare har faktorer som stigande rantor och inflation samt geopolitisk oro paverkat borser éver hela varlden. Aktiekurser har varit
mycket volatila och har varit foremal for extraordindra svangningar. Om det uppkommer ytterligare extraordindra fluktuationer pa
aktiemarknaden finns det en risk att kursen pa Lipums aktie kommer att folja den allmanna marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets
resultat och prestation. Kursen pa Bolagets aktie paverkas aven i vissa fall av konkurrenters aktiviteter och stallning pa marknaden.

| syfte att skapa en mer rdttvisande bild av aktiepriset, framja aktiens likviditet och i férldngningen ge en mer tillférlitlig vardering av
Lipums aktie har Lipum ingatt ett avtal med Carnegie Investment Bank AB ("Carnegie”) om likviditetsgaranti i enlighet med First Norths
regelverk. Avtalet borjade galla den 30 november 2023. Trots detta finns det en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att foreligga
en aktiv och likvid marknad for handel i Lipums aktier eller att aktiepriset ar rattvisande. Om det inte foreligger en aktiv och likvid
marknad for handel i Lipums aktier kan det paverka investerares mojligheter att realisera investerat kapital. Detta utgdr en betydande
risk for enskilda investerare.
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Aktiedgare med betydande inflytande

Flerie - som for ndrvarande innehar cirka 32,0 procent av aktierna och rosterna i Lipum - dr Bolagets storsta aktieagare. Enligt
Aktiemarknadsnamndens uttalande 2023:30 erhdll Flerie undantag fran den budplikt som kunde uppkomma enligt punkten I11.1 i
Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar som utfardats av Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté ("Takeover-reglerna”) till
foljd av att Flerie tecknade sin pro rata-andel i den foretradesemission som Lipum genomforde under 2023. Enligt undantaget skulle
budplikt uppkomma om Flerie sedermera forvarvade ytterligare aktier och darigenom okade sin rostandel i Lipum. Den 1 mars 2024
offentliggjorde Flerie att bolaget hade forvarvat ytterligare aktier i Lipum och att budplikt darmed uppkommit. Flerie ldmnade darefter
den 6 mars 2024 ett kontant budpliktsbud till aktiedgarna och konvertibelinnehavaren i Lipum om forvarv av samtliga utestdende
aktier och den utestaende Konvertibeln i Lipum. Acceptfristen i budet loper fran och med den 7 mars 2024 till och med den 4 april
2024. Dartill har Flerie ingatt ett teckningsatagande avseende den forestaende Foretrddesemissionen (se ” 7eckningsataganden m.m.” i
avsnittet " Villkor och anvisningar for Foretradesemissioner’ nedan). Genom budpliktsbudet och teckningsatagandet kommer Fleries
innehav av aktier och roster i Bolaget hogst sannolikt att 0ka samtidigt som befintliga aktiedgares innehav i Lipum blir utspatt. Baserat
pa teckningskursen i Foretradesemissionen om 6,70 SEK per aktie samt under antagande av att Foretradesemissionen tecknas enbart i
den utstrackning den omfattas av teckningsataganden fran aktieagare (dvs. sd att Foretradesemissionen inbringar en emissionslikvid
om cirka 66,9 MSEK fére avdrag for transaktionskostnader), men utan beaktande av utfallet i budet, skulle Flerie inneha cirka

61,8 procent av aktierna och rosterna i Lipum efter Foretradesemissionen.

Fleries mojligheter att utdva ett betydande inflytande 6ver viktiga beslut i Lipum som kraver aktiedgarnas godkdnnande, t.ex. genom
att rosta igenom flertalet forslag som ldggs fram pd bolagsstamman och/eller genom att blockera forslag som laggs fram pa
bolagsstamman, sarskilt om forslagen forutsatter kvalificerad majoritet vid bolagsstamman, kommer sdledes hogst sannolikt att oka.
Fleries budpliktsbud innebar ocksa att Flerie framdver har mojlighet att forvdrva ytterligare aktier i Lipum, inklusive att teckna
ytterligare aktier i Foretradesemissionen (med eller utan stod av teckningsratter), utan att bli foremal for ny budplikt enligt punkten
1.1 Takeover-reglerna. Fleries inflytande 6ver Bolaget kan saledes komma att starkas ytterligare. Det finns en risk att Fleries intressen
kan avvika eller konkurrera med Bolagets eller dvriga aktiedgares intressen. Om Flerie uppnar ett dgande av mer an 90 procent av
aktierna i Lipum kommer Flerie dessutom ha mojlighet att L6sa in resterande aktier i Lipum utan samtycke fran resterande aktiedgare
(tvangsinlosen). Om Flerie eller ndgon annan av de storsta dgarna skulle avyttra hela eller delar av sitt innehav kan det vidare paverka
aktiekursen negativt.

Eventuell framtida utdelning fran Lipum &r beroende av flera faktorer

Bolaget ar ett tillvaxtbolag och eventuella framtida utdelningar fran Lipum beror pa ett antal faktorer, sasom framtida resultat,
finansiell stdllning, kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra faktorer. Lipum har historiskt aldrig lamnat ndgon utdelning och ndgon
utdelning ar inte planerad under de narmaste aren. Utdelning far endast ske med sadant belopp att det framstar som forsvarligt med
hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital och Lipums konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i Ovrigt for ett visst rakenskapsar. Det finns sdledes en risk att Bolaget inte kommer ha tillrackligt med
utdelningsbara medel for att genomfora utdelningar och sa lange inga utdelningar lamnas kommer en investerares avkastning enbart
vara beroende av aktiens framtida kursutveckling. Detta utgor en betydande risk for enskilda investerare.

Aktiedgare i lander utanfor EES ar foremal for sarskilda aktierelaterade risker

Lipums aktier ar upptagna till handel pa First North i SEK och eventuell framtida utdelning kommer att betalas i SEK. Det innebar att
aktiedgare utanfor Sverige kan fa en negativ effekt pa vardet av deras innehav och utdelningar vid omvandling till andra valutor om
SEK minskar i varde mot den aktuella valutan. Vidare kan skattelagstiftningen i saval Sverige som i aktiedgarens hemland paverka
intakterna fran en eventuell utdelning som utbetalas. Om Lipum emitterar nya aktier med foretradesratt for Bolagets aktieagare kan
aktieagare i vissa lander vara foremal for begransningar som innebar att de inte kan delta i sadana emissioner eller att deras
deltagande pd annat satt forsvaras eller begransas. Exempelvis kan aktiedgare i USA och i andra lander utanfor EES vara forhindrade att
utéva sadan foretradesratt om inget undantag fran registreringskrav enligt gallande nationell vardepapperslagstiftning ar tillampligt.
Lipum har ingen skyldighet att vid eventuella framtida emissioner ansoka om registrering eller godkannande enligt lagstiftning i ndgot
annat land an Sverige rorande teckningsratter och aktier. | den utstrackning som aktieagare i andra jurisdiktioner an Sverige inte kan
teckna nya aktier i eventuella nyemissioner kommer deras proportionella dgande i Lipum att minska.

RISKER HANFORLIGA TILL FORETRADESEMISSIONEN

Det finns en risk att handeln i teckningsratter och BTA kan vara begransad

Den som pa avstdmningsdagen &r registrerad som aktieagare i Lipum erhaller teckningsratter i relation till sitt befintliga aktieinnehav.
Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde som endast kan komma innehavaren till del om denne antingen utnyttjar dem for
teckning av nya aktier senast den 23 april 2024 eller saljer dem senast den 18 april 2024. Efter den 23 april 2024 kommer, utan
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avisering, outnyttjade teckningsratter att bokas bort fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar miste om det férvantade
ekonomiska vdrdet for teckningsratterna. Bade teckningsratter och betalda tecknade aktier ("BTA”) som, efter erlagd betalning, bokas in
pa VP-konto tillhdrande dem som tecknat nya aktier kommer att vara foremadl for tidsbegransad handel pa First North. Handeln i dessa
instrument kan vara begransad, vilket kan medfdra problem for enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA och
ddrigenom innebara att innehavaren inte kan kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemissionen innebar
(se "Aktieagare som inte deltar pro rata i Foretradesemissionen drabbas av utspadning’ nedan) under den period som handel med BTA
berdknas ske pa First North (fran och med den 9 april 2024 till och med den 3 maj 2024). Sadana forhallanden kan utgdra en

betydande risk for enskilda investerare. En begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriset for teckningsratter
och/eller BTA. Prisbilden for dessa instrument riskerar darmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Aktieagare som inte deltar pro rata i Foretrddesemissionen drabbas av utspadning

For aktiedgare som inte kan eller av annan anledning valjer att inte utnyttja eller sdlja sina teckningsratter i Foretrddesemissionen i
enlighet med det forfarande som beskrivs i detta prospekt kommer teckningsratterna att forfalla och bli vardeldsa utan ratt till
ersattning for innehavaren. Foljaktligen kommer sddana aktiedgares proportionella agande och rostratt i Lipum att minska. Aktiedgare
som valjer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer att fa sin aktiekapital- respektive rostandel utspadd med upp till 75 procent
genom att hogst 27 944 055 nya aktier, motsvarande en 6kning av det totala antalet aktier i Bolaget om hogst 300 procent emitteras.
Vidare kompenseras inte sadana aktiedgare for den utspadning av Bolagets resultat per aktie med upp till 75 procent som
Foretrddesemissionen innebar. Deras relativa andel av Lipums egna kapital kommer ocksa att minska. Om en aktiedgare valjer att sdlja
sina outnyttjade teckningsratter eller om dessa teckningsratter saljs pa aktiedgarens vagnar finns det en risk att den ersattning
aktiedgaren erhaller for teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i Bolaget
efter att Foretradesemissionen slutforts. Detta utgor en betydande risk for enskilda aktiedgare.

Ej sakerstillda teckningsataganden m.m.

Bolagets storsta aktiedgare Flerie har dtagit sig att teckna aktier motsvarande cirka 32,0 procent av Féretradesemissionen (vilket
motsvarar en emissionslikvid om cirka 59,9 MSEK). Darutéver har aktiedgarna Crafoordska stiftelsen, Christian von Koenigsegg och
Adam Dahlberg atagit sig att teckna aktier motsvarande cirka 3,7 procent i Foretradesemissionen (vilket motsvarar en emissionslikvid
om cirka 7,0 MSEK). Totalt omfattar teckningsatagandena cirka 66,9 MSEK, motsvarande cirka 35,7 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsatagandena dr dock inte sakerstdllda genom exempelvis bankgaranti. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera av
namnda parter inte kommer att kunna uppfylla sitt respektive atagande. Uppfylls inte ovanndmnda teckningsataganden skulle det
inverka negativt pa Lipums mojligheter att med framgang genomfora Foretrddesemissionen och det skulle dven innebdra en risk att
avtalet med NorthX inte trader i kraft eftersom ett villkor for avtalets giltighet ar att Foretradesemissionen inbringar en emissionslikvid
om minst 66,9 MSEK fére avdrag for transaktionskostnader, dvs. motsvarande den del som omfattas av teckningsatagandena. Om
avtalet med NorthX inte trader i kraft som planerat skulle det fororsaka forseningar i saval tillverkningsprocessen som de kliniska
studierna samt leda till kade kostnader for Lipum (se " Bolaget ar beroende av underleverantdrer for framstallning av
lakemedelskandidaten SOL-116 och beredningar av den till kliniska provningar’ ovan).
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INFORMATION OM AKTIERNA

ALLMAN INFORMATION

Foretradesemissionen omfattar aktier i Lipum med ISIN-kod SE0015660899. Teckningskursen i Foretradesemissionen har faststallts till
6,70 SEK per aktie. Aktierna ar denominerade SEK, emitteras i enlighet med svensk ratt och ar fritt Gverldtbara.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

De rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan
endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i Aktiebolagslagen. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets
bolagsstamma. Aktieagarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstamman som, i enlighet med Aktiebolagslagen, ar Bolagets hogsta
beslutande organ. Varje aktie berattigar till (1) rost. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i
Bolaget.

Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med Aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstdmmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga bestammelser om inlésen eller konvertering.

RATT TILL UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, samt
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Bolaget ar ett tillvdxtbolag och ndgon
utdelning ar inte planerad under de narmaste aren (se " Utdelningspolicy i avsnittet " Finansiell information och nyckeltal’ nedan).

Ratt till utdelning tillkommer den som dr registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg.
Utdelning kan dven ske i annan form &@n kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nds for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrdnsas endast genom allménna regler for preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tilldmpar inte ndgra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedagare bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella begransningar som foljer
av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.

VIKTIG INFORMATION OM BESKATTNING
Investerare i Foretradesemissionen bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka

pa eventuella inkomster fran aktierna. Investerare uppmanas att konsultera oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser
som kan uppsta i samband med Foretradesemissionen.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN, BUDPLIKT OCH TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopserbjudanden som aterfinns i Takeover-reglerna. Ett offentligt
uppkopserbjudande kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt).
Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst 30 procent
av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Om styrelsen eller verkstallande direktdren i Lipum, pa grund av information som harror fran den som avser att [dmna ett offentligt
uppkdpserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande &r nara forestaende, eller om
ett sadant erbjudande har lamnats, far Lipum enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av bolagsstamman vidta dtgarder som ar
dgnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomforande. Lipum far oaktat detta soka efter alternativa
erbjudanden.



32(51)

Under ett offentligt uppkdpserbjudande stdr det aktieagarna fritt att bestamma huruvida de onskar avyttra sina aktier i det offentliga
uppkopserbjudandet eller ej. Efter genomforandet av ett offentligt uppkopserbjudande kan den som ldmnat erbjudandet, under vissa
forutsattningar, vara berattigad att 6sa in resterande aktiedgare i enlighet med reglerna om tvangsinlosen i 22 kap. Aktiebolagslagen.

Vid tidpunkten for prospektets offentliggorande ar aktierna i Lipum foremal for ett offentligt uppkopserbjudande enligt punkten I11.1 i
Takeover-reglerna (ett s.k. budpliktsbud) (se " Fleries budpliktsbud nedan). Utdver Fleries budpliktsbud har inga offentliga
uppkdpserbjudanden lamnats avseende Lipums aktier under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

FLERIES BUDPLIKTSBUD

Enligt Aktiemarknadsnamndens uttalande AMN 2023:30 erholl Flerie undantag fran den budplikt som kunde uppkomma enligt punkten
1.1 i Takeover-reglerna till foljd av att Flerie tecknade sin pro rata-andel i den foretrddesemission som Lipum genomfdrde under 2023.
Enligt undantaget skulle budplikt uppkomma om Flerie sedermera forvarvade ytterligare aktier och ddrigenom ékade sin réstandel i
Lipum. Den 1 mars 2024 offentliggjorde Flerie att bolaget hade forvarvat ytterligare aktier i Lipum och att budplikt darmed uppkommit.
Flerie ldmnade darefter den 6 mars 2024 ett kontant budpliktsbud till aktiedgarna och konvertibelinnehavaren i Lipum om forvarv av
samtliga utestiende aktier och den utestaende Konvertibeln (se " Konvertibel i avsnittet " Agarférhallanden och legala frdgor nedan) i
Lipum.*? Flerie erbjuder 6,60 SEK kontant for varje aktie i Lipum. Konvertibelinnehavaren erbjuds 2 000 000 SEK kontant for
Konvertibeln, vilket motsvarar dess nominella belopp. Budets totala vdrde uppgar till cirka 43,8 MSEK, vilket innebdr att Lipum
varderas till cirka 63,5 MSEK.** Budet finansieras genom befintliga medel. Budets fullféljande ar saledes inte villkorat av nagot
finansieringsvillkor.

Budets fullfoljande ar villkorat av att samtliga for budet erforderliga tillstand, godkdnnanden, beslut och andra atgarder fran
myndigheter eller liknande - inklusive fran Inspektionen for strategiska produkter (ISP) enligt FDI-lagen - har erhallits, i varje enskilt
fall, pa for Flerie acceptabla villkor. Flerie har gjort en anmalan av budet till ISP enligt FDI-lagen. Om budet accepteras i sadan
omfattning att Fleries dgarandel efter budet dverskrider 50 procent erfordras att ISP [dmnar anmalan utan dtgard eller godkanner
investeringen efter granskning. Flerie har forbehallit sig ratten att aterkalla budet for det fall det star klart att namnda villkor inte
uppfyllts eller inte kan uppfyllas. Ett sddant dterkallande far endast ske om den bristande uppfyllelsen av ett sadant villkor &r av
vasentlig betydelse for Flerie, eller om det annars har godkants av Aktiemarknadsndmnden. Den 28 mars 2024 erh6ll Flerie beslut fran
ISP om att anmalan avseende budpliktsbudet enligt FDI-lagen lamnas utan dtgard. Till foljd av detta ar villkoret uppfyLlt.

Budet ldmnades pa grund av den budplikt som uppkommit enligt beskrivningen ovan. Budet motiveras saledes inte av nagon ambition
fran Fleries sida att forvarva Lipum. Flerie planerar inte att efter budet verka for nagra vasentliga forandringar av Lipums verksamhet
eller av sddana platser dar Lipum bedriver sin verksamhet. Inte heller planeras nagra forandringar med avseende pa Lipums ledning
och dvriga anstallda, inkluderat anstallningsvillkor.

Erbjudandehandlingen avseende budet offentliggjordes den 6 mars 2024. Acceptfristen Loper fran och med den 7 mars 2024 till och
med den 4 april 2024.3* Redovisning av likvid kommer att ske omkring den 11 april 2024.%

Skulle budet accepteras i sadan utstrackning att Flerie, direkt eller indirekt, i samband med budet eller pa annat satt blir agare till
aktier motsvarande mer an 90 procent av det totala antalet aktier i Lipum kan Flerie komma att pakalla tvdngsinldsen av resterande
aktier i Lipum i enlighet med tillampliga regler i Aktiebolagslagen. Flerie avser i sddana fall dven att verka for att aktierna i Lipum
avnoteras fran First North.

Uttalande fran styrelsen for Lipum med anledning av budpliktsbudet

Den 20 mars 2024 offentliggjorde Bolaget ett uttalande fran styrelsen for Lipum med anledning av Fleries budpliktsbud i vilket
styrelsen enhalligt*® har rekommenderat aktiedgarna i Lipum att inte acceptera Fleries budpliktsbud. Av uttalandet, som upprattats
enligt punkt I1.19 i Takeover-reglerna, framgdr i huvudsak féljande:

32 Budet riktar sig inte till innehavare av teckningsoptioner inom ramen for Lipums incitamentsprogram (se " /acitamentsprogrant’ i avsnittet " Agarfarhdllanden och legala
fragor nedan). Efter fullfoljandet av erbjudandet kommer Flerie att verka for att optionsinnehavarna ges skalig behandling utanfor budet.

% Baserat pa 9 314 685 utestaende aktier i Lipum (varav 2 981 553 aktier innehas av Flerie) och Konvertibeln.
3 Lipum avser att uppratta och publicera ett tilldgg till prospektet i samband med att utfallet i budet offentliggérs av Flerie efter acceptfristens utgang.
% Flerie har forbehallit sig ratten att férldnga acceptfristen samt att senareldgga tidpunkten for redovisning av likvid.

% Styrelseledamoten Carl-Johan Spak &r ocksa senior radgivare till Flerie och har i enlighet med Takeover-reglerna inte deltagit och kommer inte heller framgent att
delta i Lipums handlaggning av eller beslut avseende Fleries budpliktsbud. Styrelsen for Lipum har darmed, i enlighet med punkten IV.3 i Takeover-reglerna, inhdmtat
ett varderingsutlatande (s.k. /imess gpinion) fran Vastra Hamnen Corporate Finance AB.
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Styrelsens uppfattning om budet har baserats pa en samlad bedomning av ett antal faktorer som styrelsen ansett vara relevanta i
forhallande till utvarderingen av budet. Dessa faktorer inkluderar bl.a. borskursen for aktierna i Bolaget, Bolagets strategiska
handlingsalternativ givet dess operativa och finansiella forutsattningar, inklusive Foretrddesemissionen, radande och forvintade
marknadsforhallanden, Bolagets forvantade framtida utveckling och langsiktiga varde samt dartill relaterade méjligheter och risker.
Styrelsen for Lipum har vidare utvarderat budet med hjalp av de metoder som normalt anvands for att utvardera offentliga
uppkdpserbjudanden pa noterade bolag, daribland Lipums vardering i forhallande till jamforbara noterade bolag och jamférbara
transaktioner, budpremier i tidigare offentliga uppkdpserbjudanden, aktiemarknadens forvantningar pa Lipum och styrelsens syn pa
Lipums ldngsiktiga varde baserat pa bolagets ldkemedelskandidat SOL-116 och den hittills framgangsrika fas-1 studien avseende SOL-
116 samt forvantade framtida kassafloden. Styrelsen for Lipum har noterat att Flerie uttryckt att budet inte motiveras av ndgon
ambition att forvdrva samtliga aktier i Lipum, utan av att budet forvantas medfora dkade méjligheter for Flerie att fortsatta stodja
Lipum i arbetet mot RA och utgér en méjlighet for de aktieagare som inte dnskar vara med pa Bolagets fortsatta resa. Styrelsen har
dven noterat att Flerie har atagit sig att teckna sin pro rata-andel i Foretradesemissionen (32,0 procent vid tidpunkten for
offentliggérandet av Foretradesemissionen) till en teckningskurs om 6,70 kronor per aktie. Styrelsen har vidare beaktat det oberoende
varderingsutldtande som inhdmtats fran Vastra Hamnen Corporate Finance AB, enligt vilket erbjudandet avseende aktierna inte ar
skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Lipum. Enligt varderingsutlatandet ar emellertid erbjudandet avseende
Konvertibeln skaligt ur ett finansiellt perspektiv for konvertibelinnehavaren.

Efter att ha genomfort denna utvardering har styrelsen for Lipum bedomt att villkoren for erbjudandet avseende aktierna inte
reflekterar den langsiktiga potentialen i Lipum och dess ldkemedelskandidat SOL-116. Mot denna bakgrund har styrelsen for Lipum
rekommenderat Lipums aktieagare att inte acceptera erbjudandet avseende aktierna. Med hansyn till villkoren for Konvertibeln har
styrelsen emellertid bedomt att erbjudandet avseende Konvertibeln ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for konvertibelinnehavaren.
Styrelsen for Lipum har dock ansett att det ar positivt for Bolaget att huvuddgaren Flerie visat intresse for att oka sitt dgande i Bolaget
och uttryckt sin vilja att langsiktigt stodja Bolagets fortsatta utveckling genom sin erfarenhet och finansiella styrka. Styrelsen har
samtidigt bedomt att budpliktsbudet inte kommer att ha nagon paverkan pa genomférandet av Foretradesemissionen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Lipum ar registrerade i ett elektroniskt avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument. Detta elektroniska avstamningsregister hanteras av Euroclear (Box 191, 101 23 Stockholm).
Aktierna dr registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier.

BESLUT OM FORETRADESEMISSIONEN

Lipums styrelse beslutade den 29 februari 2024 om Féretradesemissionen av hogst 27 944 055 aktier till en teckningskurs om
6,70 SEK per aktie under forutsattning av bolagsstammans godkannande. Styrelsens beslut godkdndes av en extra bolagsstamma den
2 april 2024.

Foretradesemissionen forvantas att registreras hos Bolagsverket omkring den 3 maj 2024.5 Den angivna tidpunkten ar preliminar och
kan komma att andras.

Bemyndigande fran arsstimman 2023

Vid drsstdmman den 10 maj 2023 bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen, intill slutet av ndsta arsstamma, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller teckningsoptioner mot
kontant betalning. Antalet aktier som kan komma att emitteras, antalet aktier som konvertibler kan konverteras till och antalet aktier
som kan tecknas genom utnyttjande av teckningsoptioner far inte dverstiga 1 500 000 aktier totalt (vilket inte forhindrar att
konvertibler eller teckningsoptioner forenas med omrakningsvillkor som om de tillampas kan resultera i ett annat antal aktier). | den
madn emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen ske pa marknadsmassiga villkor.

Syftet med bemyndigande ar att 6ka Bolagets finansiella flexibilitet och skalet till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
dr att pa ett tids- och kostnadseffektivt satt kunna tillféra Bolaget nytt kapital, och/eller tillfora Bolaget nya dgare av strategisk
betydelse. Bemyndigandet har per dagen for detta prospekt inte utnyttjats.

37 Aktier som tecknas av Flerie enligt ingénget teckningsétagande (se ” 7eckningsataganden m.m." i avsnittet " Villkor och anvisningar for Foretridesemissionerf nedan)
berdknas delregistreras hos Bolagsverket omkring den 15 april 2024 i syfte att redan da frigora den del av emissionslikviden som motsvararar namnda
teckningsatagande (cirka 59,9 MSEK).
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR
FORETRADESEMISSIONEN

ALLMANT OM FORETRADESEMISSIONEN

Lipums styrelse beslutade den 29 februari 2024 om Foretradesemissionen av hogst 27 944 055 aktier till en teckningskurs om

6,70 SEK per aktie under forutsattning av bolagsstammans godkannande. Styrelsens beslut godkandes av en extra bolagsstamma den
2 april 2024. Foretradesemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillfora Lipum cirka 187,2 MSEK fore avdrag for
transaktionskostnader, vilka beraknas uppaa till cirka 11,2 MSEK 3

Vid tidpunkten for prospektets offentliggorande ar aktierna i Lipum foremadl for ett budpliktsbud (se " Fleries budpliktsbud’ i
avsnittet " /nformation om aktiernd’ ovan). Budpliktsbudet bedoms inte ha nagon pdverkan pa genomfdrandet av
Foretradesemissionen. Det innebar att aktiedagare som lamnar in sina aktier i budet under acceptfristen (fran och med den 7 mars

2024 till och med den 4 april 2024) kommer att fa teckningsratter utbokade motsvarande de aktier som har lamnats in i budet,
eftersom likviddag i budet (omkring den 11 april 2024) infaller efter avstamningsdagen i Foretradesemissionen (den 5 april
2024). For ytterligare information om budet hanvisas till den erbjudandehandling som Flerie offentliggjorde den 6 mars 2024.

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

De som pa avstdmningsdagen den 5 april 2024 ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken
har foretradesratt att teckna nya aktier i forhdllande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls tre (3) teckningsratter. Teckningsratterna berattigar innehavaren att
teckna nya aktier med foretradesratt, varvid en (1) teckningsratt ger ratt till teckning av en (1) ny aktie.

Anmalan kan aven ske for att teckna aktier som inte tecknats med stod av teckningsratter, se " 7eckning utan stod av teckningsratter
nedan.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen dr 6,70 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for rdtt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 5 april 2024. Sista dag for handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen dr den 3 april 2024. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie exklusive ratt att erhdlla teckningsratter i Foretrddesemissionen ar den 4 april 2024.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 9 april
2024 till och med den 23 april 2024. Bolagets styrelse har ratt att forlanga teckningstiden. En eventuell férlangning kommer att
offentliggoras av Bolaget genom pressmeddelande senast den sista dagen i teckningsperioden, dvs. den 23 april 2024.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pa First North under perioden fran och med den 9 april 2024 till och med den 18 april 2024
under kortnamnet "LIPUM TR”. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0021922580. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfdra kdp och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas

%8 Transaktionskostnaderna beror pa i vilken omfattning Féretridesemissionen tecknas och sdledes vilken bruttoemissionslikvid som Féretradesemissionen tillfor Lipum
samt i vilken man den tecknas av befintliga aktiedgare respektive externa investerare. Beloppet 11,2 MSEK ar baserat pa antagandet att Foretrddesemissionen
fulltecknas av befintliga aktiedgare och saledes tillfor Lipum en bruttoemissionslikvid om cirka 187,2 MSEK. Om Foretrddesemissionen enbart tecknas i den utstrackning
den omfattas av teckningsataganden (dvs. cirka 35,7 procent) och saledes tillfor Lipum en bruttoemissionslikvid om cirka 66,9 MSEK berdknas transaktionskostnaderna
att uppga till cirka 6,3 MSEK.
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under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller
baserat pd sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter vilka e] salts senast den 18 april 2024 eller utnyttjas for teckning av aktier senast den 23 april 2024 kommer att bokas
bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokningen av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 5 april 2024 ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi. Information kommer att
finnas tillganglig pa Nordic Issuings webbplats, www.nordic-issuing.se, samt pa Bolagets webbplats, www.lipum.se. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning dver panthavare m.fl. erhaller inte ndgon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska i stallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare. Observera att nar nyttjande av
teckningsratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt under teckningstiden pa grund av att respektive
bank/forvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

INFORMATION TILL BANKER/FORVALTARE AVSEENDE TECKNING

Forsta dagen under teckningstiden skickar Nordic Issuing ut e-post innehallandes detta prospekt, kort sammanfattning kring
Foretradesemissionen samt anmalningssedlar som samtliga banker/forvaltare kan anvanda for teckning med och utan stod av
teckningsratter for sina underliggande kunder.

Korrekt ifylld anmalningssedel kan foretradesvis lamnas in pa den mailadress som anges pa anmalningssedeln. Om anmalningssedeln
ldmnas in via postgang maste det ske i god tid fore sista dagen i teckningstiden for att kunna vara Nordic Issuing tillhanda senast den
23 april 2024.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA REGLER

Observera att den som har en depa med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller forvaltare som for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen
for Foretradesemissionen ar mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

Om teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformuldr ifyllas och insandas till Nordic Issuing enligt lagen
(2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan leverera vardepapper,
trots att betalning inkommit, forran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsrdtter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer som dr bosatta i andra ldnder
an Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningen i sadana lander (se " Viktig information’ ovan). Med anledning harav kommer
aktieagare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller annat myndighetsgodkannande inte att erhdlla ndgra teckningsratter pd sina respektive VP-konton. De kommer inte
heller att erhdlla prospektet. | andra lander an Sverige som ocksa ar medlemmar av EES och som har implementerat
Prospektforordningen kan ett erbjudande av vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen samt varje
relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for implementering av Prospektforordningen). De teckningsratter som annars skulle
ha levererats till dessa aktiedgare kommer att forfalla. Sarskilda begransningar galler dven for aktieagare bosatta i Ryssland och
Belarus.
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TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 9 april 2024 till och
med den 23 april 2024. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Efter teckningsperiodens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar ddrmed varde.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Teckning genom betalning ska gdras antingen med den fértryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen eller genom
teckning pd Nordic Issuings plattform enligt foljande tva alternativ:

e  Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear)

Om samtliga pd avstamningsdagen erhallna teckningsratter onskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.

e Teckning via Nordic Issuings plattform med stdd av teckningsratter

Om ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t.ex.
genom att teckningsratter forvarvats eller avyttrats, ska teckning med stod av teckningsratter goras pa Nordic Issuings
plattform, https://minasidor.nordic-issuing.se/, och anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Information om inloggning pa plattformen finns pa Nordic Issuings webbplats, www.nordic-issuing.se. Aktiedgaren ska logga
in pa plattformen och uppge det antal teckningsratter som 6nskar utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for samt
belopp att betala. Anmalan dr bindande och kan inte aterkallas.

Direktregistrerade aktieagare som har ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen kan vanda sig till Nordic Issuing for information om
teckning och betalning. Kontaktuppgifter finns tillgangliga pa Nordic Issuings webbplats, www.nordic.issuing.se.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska i stallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare. Observera att nar nyttjande av
teckningsratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt under teckningstiden pa grund av att respektive
bank/forvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under samma period som teckning av aktier med stdd av teckningsratter, dvs.
fran och med den 9 april 2024 till och med den 23 april 2024.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE OCH OVRIGA
Anmalan om att teckna aktier utan stod av teckningsratter ska géras pa Nordic Issuings plattform, https://minasidor.nordic-issuing.se/.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

For forvaltarregistrerade aktiedgare och kunder hos forvaltare ska anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter goras till
respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera forvaltare, fran envar av
dessa. For att kunna fullt ut tillvarata sin eventuella tilldelningsratt krdvs det att teckningen utfors via respektive forvaltare da det
annars inte finns nagon mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan stod av teckningsratter (se

" Tilldelning vid teckning utan stod av teckningsratter’ nedan).

TILLDELNING VID TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter. | sddant fall ska aktier i forsta hand tilldelas dem som
ocksa anmalt sig for teckning och tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, och vid dverteckning, pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning samt i andra hand
tilldelas ovriga som anmalt intresse att teckna aktier utan stod av teckningsratter (allmanheten i Sverige och kvalificerade investerare),
och vid dverteckning, pro rata i forhallande till deras anmalda intresse, samt i tredje hand till parter som har ingdtt eventuella
garantidtaganden med Bolaget, och vid dverteckning, pro rata i forhallande till garanterat belopp. | den man tilldelning enligt ovan inte
kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.
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BESKED OM TILLDELNING AV AKTIER TECKNADE UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter [dmnas genom dversandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och likvid ska
enligt instruktion pd avrakningsnotan erldggas senast tva (2) bankdagar darefter. Notera att det inte finns ndgon méjlighet att dra
beloppet fran angiven depa. Erldggs inte likvid i ratt tid kan aktier komma att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan
overldtelse komma att understiga teckningskursen kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhdlla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhdller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. Tecknade och betalda aktier &r bokforda som BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket (se "Leverans av aktier nedan). Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller forvaltare erhdller information
fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA berdknas dga rum pa First North fran och med den 9 april 2024 till och med den 3 maj 2024 under kortnamnet
"LIPUM BTA”. ISIN-koden for BTA &r SE0021922598.%° Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjdnst med formedling av
kop och forsaljning av BTA.

DELREGISTRERING

Aktier som tecknas av Flerie enligt inganget teckningsatagande (se " 7eckningsataganden m.m.” nedan) berdknas delregistreras hos
Bolagsverket omkring den 15 april 2024 i syfte att redan da frigora den del av emissionslikviden som motsvararar ndmnda
teckningsatagande (cirka 59,9 MSEK). Ytterligare delregistrering av Foretradesemissionen kan darutdver komma att ske. Om sadan
ytterligare delregistrering sker kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien benamns "BTA 17 i Euroclear-systemet.
BTA kommer att omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell tillkommande delregistrering har skett. En andra serie av BTA ("BTA
27) kommer att utfardas om aktier inte kunnat inkluderas i den eventuella forsta tillkommande delregistreringen och omvandlas till
aktier sa snart den sista delen av Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. BTA 2 kommer inte att tas upp till handel pa First
North.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 3 maj 2024, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear.** Nya aktier tecknade med eller utan stod av teckningsratter forvantas levereras till tecknarna omkring
den 10 maj 2024. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

HANDEL | AKTIEN

Lipums aktier handlas pa First North. Aktierna handlas under kortnamnet "LIPUM” och har ISIN-kod SE0015660899. De nya aktierna
kommer att tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier ager rum, vilket beraknas ske omkring den 10 maj
2024. Notera att beroende pa enskilda rutiner hos banker och forvaltare kan handeln komma att pabérjas fore eller efter detta datum.

| syfte att skapa en mer rdttvisande bild av aktiepriset, framja aktiens likviditet och i férldngningen ge en mer tillférlitlig vardering av
Lipums aktie har Lipum ingatt ett avtal med Carnegie om likviditetsgaranti i enlighet med First Norths regelverk, innebdrande att
likviditetsgaranten kontinuerligt kvoterar kop- och saljvolym motsvarande minst 15 000 SEK med en maximal spread om fyra procent
mellan kop- och saljkurs. Avtalet borjade galla den 30 november 2023.

%9 Om det sker en delregistrering av Foretradesemissionen och en andra serie av BTA (BTA 2) utfardas kommer den serien att ha en annan ISIN-kod &n ISIN-koden for den
forsta serien av BTA (BTA 1) (se "Delregistrering’ nedan).

“0 Aktier som tecknas av Flerie enligt inganget teckningsatagande beraknas delregistreras hos Bolagsverket omkring den 15 april 2024 (se "Delregistrering’ ovan). Denna
delregistrering kommer dock inte att reflekteras i Euroclears system forrdn den sista delen av Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket, vilket innebar att
ombokning av Fleries BTA till aktier kommer att samtidigt som for 6vriga aktietecknare.
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OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Offentliggorandet av preliminart utfall i Foretradesemissionen ar planerat till den 23 april 2024 och offentliggorande av det finala
utfallet Foretradesemissionen ar planerat till den 25 april 2024. Bolaget kommer att publicera utfallet av Foretradesemissionen genom
ett pressmeddelande.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pd den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de
nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

UTSPADNING

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medftra att antalet aktier i Bolaget okar med 27 944 055 aktier, fran 9 314 685 aktier
till 37 258 740 aktier, vilket motsvarar en 6kning om 300 procent. For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i
Foretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt om totalt 27 944 055 nya aktier, motsvarande 75 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen (under forutsattning att den fulltecknas).

TECKNING SOM MEDFOR SKYLDIGHET ATT ANMALA INVESTERING ENLIGT FDI-LAGEN

Lipum har gjort bedomningen att Bolaget bedriver skyddsvard verksamhet enligt FDI-lagen. Det innebar att investerare som uppnar
visst inflytande i Bolaget kan behdva anmala investeringar i Bolaget till, och erhalla godkannande fran, Inspektionen for Strategiska
Produkter (ISP) innan en sadan investering kan genomforas. Varje aktiedgare bor radfraga en oberoende juridisk radgivare om eventuell
tilldimpning av FDI-lagen med anledning av Foretradesemissionen for den enskilda aktieagaren.

INFORMATION OM LEI-KOD OCH NID-NUMMER

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 behdver alla investerare ha en global
identifieringskod for att kunna genomfora vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfor att juridiska personer behover ansoka om
registrering av en s.k. Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ta reda pa sitt Nationella ID- eller National Client Identifier-
nummer (NID-nummer) for att kunna teckna aktier i Foretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgor
om en LEI-kod eller NID-nummer behdvs samt att Nordic Issuing kan vara forhindrad att utfora transaktionen at personen i frdga om
LEI-kod eller NID-nummer (sasom tilldmpligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver erhalla en LEI-kod kan vénda sig till
nagon av de leverantorer som finns pa marknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska personer
som har enbart svenskt medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen "SE” féljt av personens personnummer. Om personen i
fraga har flera medborgarskap eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan NID-numret vara nagon annan typ av nummer. Den som
avser teckna aktier i Foretrddesemissionen uppmanas att anséka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt
NID-nummer (fysiska personer) i god tid for att ha ratt att delta i Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas nya aktier som tecknas
utan stdd av teckningsratter.

OVRIGT
Styrelsen for Bolaget har inte ratt att avbryta, dterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta prospekt.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesorja att dverskjutande
belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing
kan dterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Teckning av nya aktier ar odterkallelig och
tecknaren kan inte upphdva eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmdlningssedel/teckning
kan komma att ldmnas utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej
tagits i ansprak kommer att dterbetalas. Om flera anmalningssedlar/teckningar av samma kategori inges kommer endast den
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anmalningssedel/teckning som senast kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning av belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

TECKNINGSATAGANDEN M.M.

Bolagets storsta aktiedgare Flerie har dtagit sig att teckna aktier motsvarande cirka 32,0 procent av Foretrddesemissionen (vilket
motsvarar en emissionslikvid om cirka 59,9 MSEK). Darutéver har aktiedgarna Crafoordska stiftelsen, Christian von Koenigsegg och
Adam Dahlberg atagit sig att teckna aktier motsvarande cirka 3,7 procent i Foretradesemissionen (vilket motsvarar en emissionslikvid
om cirka 7,0 MSEK). Totalt omfattar teckningsatagandena cirka 66,9 MSEK, motsvarande cirka 35,7 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsdtagandena ar inte sakerstdllda genom exempelvis bankgaranti. Totalt omfattar teckningsatagandena cirka 66,9 MSEK,
motsvarande cirka 35,7 procent av Foretradesemissionen (se fordelning och ytterligare information i tabellen nedan). Ingen ersattning
utgdr for dessa teckningsataganden. Berdrda aktiedgare har dven dtagit sig att, till och med den dag da Foretradesemissionen slutligt
registreras vid Bolagsverket, inte minska sina innehav i Bolaget utan Bolagets samtycke. Samtliga dtaganden ingicks i samband med
offentliggorandet av Foretradesemissionen den 29 februari 2024.

Samtliga teckningsatagandena &r villkorade av att Lipums styrelse och bolagsstdmma fattar de beslut som dr nédvéndiga for att
genomfora Foretradesemissionen. Dessa villkor ar uppfyllda i och med styrelsens beslut om Foretradesemissionen den 29 februari
2024 och den extra bolagsstammans godkannande ddrav den 2 april 2024.

Teckningsatagandena dr inte sakerstdllda. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera berorda parter helt eller delvis inte kommer att
kunna uppfylla sina respektive dtaganden. Se dven " £/ sdkerstéllda teckningsdtaganden m.m.” i avsnittet " Riskfaktorer’ ovan.

Teckningsatagande Teckningsatagande, andel av
Aktieagare (antal nya aktier) Teckningsatagande (MSEK) Foretradesemissionen (%)
Flerie Invest AB 8942 082 59,9 32,0
Crafoordska stiftelsen 597 000 40 21
Christian von Koenigsegg 300 000 2,0 1,0
Adam Dahlberg 150 000 1,0 0,5

Totalt 9989 082 66,9 35,7
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STYRELSE OCH FORETAGSLEDNING

STYRELSE

Enligt Lipums bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre (3) och hdgst sex (6) bolagsstammovalda ledamadter utan suppleanter.
Styrelsen bestdr for narvarande av sex bolagsstammovalda ledaméter (valda av drsstamman 2023 for tiden intill slutet av drsstémman
2024).

Uppdrag Invald Oberoende Aktieinnehav?  Teckningsoptioner?
ULf Bjorklund Ordforande 2016 Ja 15 895 15 000
Asa Hansdotter Ledamot 2021 Ja - -
Olle Hernell Ledamot 2010 Nej 330169 -
Ingemar Kihlstrom Ledamot 2021 Ja - 7500
Kristian Sandberg Ledamot 2019 Ja = 7500
Carl-Johan Spak Ledamot 2023 Ja - -

1 Avser eget samt narstéende fysiska och juridiska personers innehav inklusive genom férsakring per den 29 februari 2024 (med dérefter kinda férandringar).
2 Avser teckningsoptioner av serie B2 2021/2025 (se " /ncitamentsprogram’ i avsnittet " Agarforhallanden och legala frégor nedan).

MSc Ulf Bjorklund
Fodd 1956. Styrelsens ordférande och styrelseledamot sedan 2016.

Apotekarexamen vid Uppsala universitet. ULf Bjorklund har mer an 35 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin inom allt fran forskning,
utveckling och marknadsforing av saval lakemedel till diagnostika. Tidigare engagemang inkluderar VD for Aprea inom onkologi och VD
for OxyPharma inom autoimmuna sjukdomar. Dessférinnan hade han flera ledande befattningar vid Pharmacia inom klinisk forskning
omfattande manga terapeutiska omraden. ULf Bjorklund har vidare erfarenhet inom organisation av partnersamarbeten, finansiering
och kommunikation med regulatoriska myndigheter i Europa och USA. Han dr for ndarvarande aven styrelseordforande i Stayble
Therapeutics AB, Redwood Pharma AB, styrelseledamot i QureTech Bio AB, VD for UB-consulting AB samt CMO i Redwood Pharma AB.

Innehav: 15 895 aktier och 15 000 teckningsoptioner av serie B2 2021/2025.

Oberoende i forhallande till Bolaget och foretagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Asa Hansdotter
Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 2021.

Asa Hansdotter ar advokat och partner i HWF Advokater AB i Helsingborg. Hon arbetar med bolags- och aktiemarknadsrétt, svenska och
internationella foretagsoverlatelser samt hanterar l6pande allmanna affarsjuridiska fragor i rollen som extern bolagsjurist for noterade
och onoterade foretag inom bl.a. industri och life science. Under dren 2001-2017 arbetade Asa p& Mannheimer Swartling, varav som
partner under 2010-2017. Asa ar styrelseledamot i blL.a. Dizlin Pharmaceuticals AB, P Capital Partners AB och Svenska
Handelskammaren fér Eurasien.

Innehav: -

Oberoende i forhallande till Bolaget och foretagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.
Professor Olle Hernell

Fodd 1945. Styrelseledamot sedan 2010.

Professor emeritus i pediatrik och tidigare chef for pediatrik vid Institutionen for klinisk vetenskap vid Umea universitet. Olle Hernell
upptackte BSSL i human brostmjolk och ar internationellt erkdnd for sin BSSL-forskning. Han har bla. klarlagt dess roll vid det ammade
barnets spjalkning av brostmjdlkens fett och senare dess roll vid inflammation. Olle Hernell har publicerat fler an 300 vetenskapliga
artiklar, innehar flera patent och har ldng erfarenhet av samarbete med industrin. Han har varit och ar medlem i flera foretags
vetenskapliga rad.

Innehav: 330 169 aktier.

Beroende i forhallande till Bolaget och foretagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.
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Dr Ingemar Kihlstrom
Fodd 1952. Styrelseledamot sedan 2021.

Dr Ingemar Kihlstrom &r fil kand i kemi och biologi samt docent i toxikologi vid Uppsala universitet. Ingemar har en gedigen
meritforteckning som konsult inom lakemedel, bioteknik, medtech och finans. Han har tidigare arbetat mer an 15 ar inom FolU och
affarsutveckling i Astra och Pharmacia samt narmare 10 dr inom finansbranschen som lakemedelsanalytiker och inom Corporate
Finance for Aros Securities och ABG Sundal Collier. Ingemar ar sedan snart 20 dr huvudsakligen verksam som styrelseledamot inom life
science och har ett flertal styrelseuppdrag som ordforande och ledamot i framst noterade bolag.

Innehav: 7 500 teckningsoptioner av serie B2 2021/2025.

Oberoende i forhallande till Bolaget och foretagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Dr Kristian Sandberg
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2020.

Doktorsexamen i immunologi vid SLU Uppsala. Kristian Sandberg har dver 20 ars erfarenhet fran AstraZeneca i olika funktioner inom
forskning och utveckling, framfor allt med projektledaransvar. Han har erfarenhet inom utveckling av saval biologiska som
konventionella lakemedel fran koncept till kliniska fas II-studier inom omrddena neurovetenskap samt luftvags-, inflammatoriska och
autoimmuna sjukdomar. Sedan 2015 dr Kristian Sandberg forestandare for Drug Discovery and Development Platform (DDD) vid
SciLifeLab, Uppsala universitet. Han dr ledamot i styrelsen for Toleranzia AB sedan 2017 och har en affiliering till Karolinska Institutet
sedan 2012.

Innehav: 7 500 teckningsoptioner av serie B2 2021/2025.

Oberoende i forhallande till Bolaget och foretagsledningen respektive Bolagets storre aktieagare.
Dr Carl-Johan Spak

Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2023.

Carl-Johan Spak ar senior radgivare hos Flerie Invest AB. Carl-Johan var anstalld i ledande befattningar pa Recipharm mellan 2009 och
april 2021. Dessforinnan har han varit chef for Medas nordiska organisation och VD for Recip AB. Han ar for narvarande engagerad som
styrelseledamot i flera life science-bolag, bade i Sverige och internationellt. Carl-Johan har grundutbildning som tandldkare och en
doktorsexamen i kariologi och farmakologi vid Karolinska Institutet. Han har andra styrelseuppdrag i bl.a. XSpray Pharma AB, Atrogi AB,
EpiEndo ehf, Symcel Sverige AB och Buzzard Pharmaceuticals AB.

Innehav: -

Oberoende i forhallande till Bolaget och foretagsledningen respektive Bolagets storre aktieagare.

FORETAGSLEDNING
Ingar i foretags- Anstalld i Lipum Aktie-  Tecknings-
Befattning ledningen sedan sedan innehav! optioner?
Ola Sandborgh VD 2023 2023 15 000 =
Susanne Lindquist Forskningschef (CSO) 2010 2010 317 196 -
Pernilla Abrahamsson Operativ chef (CO0) 2019 2019 4125 8000
Marina Norberg Ekonomichef (CFO) 2021 -3 7900 4000

' Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav per den 29 februari 2024 (med darefter kanda forédndringar).
D Avser teckningsoptioner av serie A2 2021/2025 (se " /ncitamentsprogram’ i avsnittet " Agarforhallanden och legala frégor nedan).
% Marina Norberg ar inte anstalld i Lipum utan arbetar p& konsultbasis sedan 2021.
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Ola Sandborgh
Fodd 1966. VD sedan 2023.

Ledande roller inom kommersialisering, innovation och affarsutveckling i foretag sasom Pfizer, Sanofi Pasteur MSD och senast, som
Vice President Immunology & Specialty Care inom Swedish Orphan Biovitrum (Sobi). Har lett globala tvarfunktionella team samt
koordinerat ett stort antal partnerskap med lakemedelsforetag och verkat inom utvecklingsprojekt i saval tidig som sen fas. Betydande
erfarenhet av foretagsutvarderingar, forvarv och forsaljning.

Innehav: 15 000 aktier.

Docent Susanne Lindquist
Fodd 1960. Forskningschef (CSO) sedan 2018.

Medicine doktorsexamen i amnet mikrobiologi och docent i experimentell pediatrik vid Umea universitet. Mer an 25 ars
forskningsarbete kring BSSL och fler an 25 vetenskapliga originalartiklar. Susanne Lindquist har expertis inom prekliniska modeller for
artrit och andra inflammatoriska sjukdomar.

Innehav: 317 196 aktier.

Dr Pernilla Abrahamsson
Fodd 1972. Operativ chef (CO0) sedan 2019.

Doktorsexamen i anestesiologi vid Umed universitet. Pernilla Abrahamsson grundade MD Biomedical AB och utvecklade en avancerad
medicinsk produkt (OnZurf Probe). Bolaget forvarvades av Senzime AB dr 2015, dar hon arbetade fram till hon bdrjade sin tjanst hos
Lipum.

Innehav: 4 125 aktier och 8 000 teckningsoptioner av serie A2 2021/2025.

Marina Norberg
Fodd 1964. Ekonomichef (CFO) sedan 2021.

Marina Norberg har erfarenhet av bolag av olika storlek inom olika branscher. Hon har under manga ar varit partner och godkand
revisor vid PwC samt darefter partner och som auktoriserad redovisningskonsult inom Aspia AB. Marina har bred och mangarig
chefserfarenhet och har dven ingatt i ledningsgruppen for Aspia AB.

Innehav: 7 900 aktier och 4 000 teckningsoptioner av serie A2 2021/2025.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH FORETAGSLEDNING

Det foreligger inte nagra familjerelationer mellan styrelseledaméterna och/eller medlemmarna i foretagsledningen. Ingen ledamot
eller medlem i foretagsledningen har domts i ndgot bedrdgerirelaterat mal under de senaste fem dren. Ingen av dem har varit
inblandad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren. Inte heller har ndgon anklagelse och/eller sanktion utfardats av i lag eller
forordning bemyndigade myndigheter (daribland godkédnda yrkessammanslutningar) mot nagon av dem under de senaste fem dren.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem dren forbjudits av domstol att inga som medlem av ett
bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga styrelseledaméter och medlemmar i foretagsledningen kan nds via Bolagets kontor med adress Tvistevdagen 48C, 907 36
Umead.
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ERSATTNING TILL STYRELSE OCH MEDLEMMAR | FORETAGSLEDNINGEN

Nedanstdende tabeller visar ersattning som betalats till styrelseledaméter och medlemmar i féretagsledningen under rakenskapsaret
2023. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller medlem i
foretagsledningen avtradande av tjanst eller uppdrag.

STYRELSEN
(KSEK) Styrelsearvode Konsultarvode Summa
ULf Bjorklund 200 = 200
Asa Hansdotter 100 - 100
Olle Hernell 100 347 447
Ingemar Kihlstrém 100 - 100
Kristian Sandberg 100 = 100
Carl-Johan Spak? 66 - 66

Y Valdes vid rsstimman den 10 maj 2023.

FORETAGSLEDNINGEN
(KSEK) Grundlon  Pensionskostnad Konsultarvode Ovrig ersittning?
Einar Pontén? 1174 393 183 30 1780
Ola Sandborgh? 125 31 - - 156
Ovriga medlemmar i foretagsledningen 1435 317 717 = 2469

Y Ersattning avser kostnader for kontor, telefoni och férsakring.
2 VD fram till och med den 30 november 2023.
% Tilltrddde som VD den 1 december 2023.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

FINANSIELL INFORMATION

Lipums finansiella rapporter for rakenskapsaren 2021 och 2022 (jamte dartill horande revisionsberattelser) samt for perioden januari-
december 2023 inforlivas i detta prospekt genom hanvisning i enlighet med vad som framgdr av avsnittet " Handlingar inforlivande
genom hanvisning’ ovan. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Lipums arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt
Lipums bokslutskommuniké for perioden januari-december 2023. De finansiella rapporterna for rakenskapsaren 2021 och 2022 har
upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3)samt reviderats av Bolagets revisor. De finansiella rapporterna for perioden januari-december 2023 har
upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) De finansiella rapporterna for perioden januari-december 2023 har inte dversiktligt granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. Forutom Lipums reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren 2022 respektive 2021 har ingen information i
prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

UPPLYSNINGAR AV SARSKILD BETYDELSE

Revisionsberattelsen avseende rakenskapsdret 2021 innehdller foljande upplysning av sarskild betydelse fran Bolagets revisor: “Ufan
att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberattelsen och styrelsens beskrivning av bolagets
kapitalbehov under rubriken "Finansiella risker”. Dar framgdr det att bolaget ar i behov av ytterligare finansiering for att kunna fortsatta
bedriva verksamheten enligt faststalld plan under ar 2022. Vidare anges att styrelsen har pagaende diskussioner med nuvarande och
potentiella investerare och att styrelsen bedomer att det finns goda forutsattningar att anskaffa nodvandigt kapital. Vi vill patala vikten
av att finansfering kan sakerstallas enligt det alternativ som styrelsen haller for sannolikt.”

Revisionsberattelsen avseende rakenskapsaret 2022 innehaller féljande upplysning om vasentlig osakerhetsfaktor avseende
antagandet om fortsatt drift fran Bolagets revisor: Vi vill fasta uppmarksamheten pd forvaltningsberéttelsen och avsnittet om
Finansiell stallning. Dér framgar det att bolaget dr i behov av ytterligare finansiering under ar 2023 for att finansiera beslutad plan.
Styrelsen och ledningen arbetar for narvarande med att utvardera olika alternativ till ny finansiering. Skulle avgorande forutsattningar
&j infrias, foreligger en risk rorande bolagets fortsatta drift. Detta medfor sammantaget att det foreligger en vasentlig osakerhetsfaktor
som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsdtta verksamheten. Vart uttalande ar inte modifierat i detta
avseende.”

NYCKELTAL

Lipum presenterar vissa nyckeltal som Bolaget anser ger vardefull information for Lipums ledning, investerare och andra intressenter.
Nyckeltalen presenteras i samma format som tidigare redovisats i Bolagets finansiella rapporter i syfte att skapa en kontinuitet och
mojliggdra jamforelser mellan perioder. Lipums alternativa nyckeltal &r inte nédvandigtvis jamforbara med liknande matt som
presenteras av andra foretag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som ett
substitut for, Lipums finansiella information som har upprattats enligt tillampad redovisningsstandard.
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Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats. Nyckeltalen har hamtats fran Lipums finansiella rapporter for respektive period och
Bolagets interna redovisningssystem.

(KSEK) 2023 2022 2021
Rorelsens intdkter 165 496 1583
Rérelseresultat? -37 254 -37 925 -52106
Periodens resultat -37 178 -38 085 -52256
Antalet aktier per periodens slut 9314 685 7654 224 5052 492
Antal aktier efter fullt utnyttjande av konvertibel och teckningsoptioner 9501797 7 841336 6 587 104
Genomsnittligt antal aktier 8 346 083 6 3533582 4154 159
Resultat per aktie (SEK baserat pa genomsnittligt antal aktier) -4 -67 -13
Kassaflode fran den lopande verksamheten -36 126 -52 406 -34296
Likvida medel 10226 32 837 47053
Eget kapital vid periodens slut 4572 28 047 27 881
Soliditet (%) 38 81 56
Genomsnittligt antal anstallda 5 5

Antal anstallda vid periodens slut 5 5

Utvecklingskostnader i % av rorelsens kostnader? 69 78 89

1) Alternativt nyckeltal.
2 Korrigerat till i 5 702 925 aktier respektive -6,65 SEK i Lipums bokslutskommuniké for perioden januari-december 2023.

DEFINITIONER, FORKLARINGAR OCH HARLEDNINGAR AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Rorelseresultat

Rorelsens intakter minus rorelsekostnader. Rorelseresultat dr en post i Lipums resultatrakning och visar verksamhetens resultat
exklusive finansiella poster.

(KSEK) 2023 2022 2021

Rorelsens intakter 165 496 1583

Rorelsekostnader -37419 -38421 -53689

= Rorelseresultat -37 254 -37 925 -52 106
Soliditet

Eget kapital dividerat med totalt kapital. Nyckeltalet visar hur stor andel av Lipums tillgdngar som har finansierats med eget kapital.

(KSEK) 2023 2022 2021
Eget kapital 4572 28 047 27 881
Summa skulder och eget kapital 12 110 34551 49 662
= Soliditet (%) 38 81 56

Utvecklingskostnader i % av rorelsekostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat med rorelsekostnader. Nyckeltalet visar hur stor andel av Lipums totala
rorelsekostnader som utgors av forsknings- och utvecklingskostnader.

(KSEK) 2023 2022 2021
Forsknings- och utvecklingskostnader -26 001 -29 815 -47 955
Rorelsekostnader -37 419 -38 421 -53 689

= Utvecklingskostnader i procent av rorelsekostnader (%) 69 78 89
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BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING SEDAN DEN 31 DECEMBER
2023

Zonda ldmnade den 2 april 2024 ett kortfristigt [an om 4,0 MSEK till Lipum som har anvants av Bolaget for fullfoljandet av den
pagdende kliniska fas 1-studien. Lanet forfaller till betalning den 3 juni 2024 och 6per med en rdnta om STIBOR + fem procentenheter
pa det utestdende lanebeloppet (berdknas dagligen och betalas i samband med lanebeloppets aterbetalning). Lipum kommer att
anvanda del av emissionslikviden fran den forestaende Foretradesemissionen for att dterbetala det kortfristiga lanet till Zonda (se

" Anvéndning av emissionslikvideri’ i avsnittet " Motiv for Foretradesemissioneri ovan). Darutdver har det inte skett nagra betydande
forandringar av Bolagets finansiella stallning sedan den 31 december 2023.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget, som inte har nagon utdelningspolicy, ar ett tillvaxtbolag och nagon utdelning lamnades inte under rakenskapsaren 2021 och
2022. Styrelsen avser inte att foresla nagon utdelning for rakenskapsaret 2023 och nagon utdelning &r inte heller planerad under de
narmaste aren. Om Bolagets framtida resultat och finansiella stallning sa medger, kan utdelning darefter bli aktuell. Se dven " Ratt till
utdelning' i avsnittet " /nformation om aktiernd’ ovan.
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AGARFORHALLANDEN OCH LEGALA FRAGOR

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Lipums nu registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara ldgst 1 750 000 SEK och hogst 7 000 000 SEK férdelat pa lagst
7000 000 och hagst 28 000 000 aktier. P extra bolagsstamman den 2 april 2024 antogs en ny bolagsordning, enligt vilken
aktiekapitalet vara ldgst 4 564 191,75 SEK och hégst 18 256 767,00 SEK fordelat pa ldgst 18 256 767 och hogst 73 027 068 aktier.
Den nya bolagsordningen forvantas registreras hos Bolagsverket omkring den 15 april 2024. Per den 31 december 2023 och per dagen
for detta prospekt uppgick Bolagets aktiekapital till 2 328 671,25 SEK fordelat pa totalt 9 314 685 aktier.

Varje aktie i Lipum har ett kvotvdrde om 0,25 SEK. Samtliga aktier i Bolaget ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Aktierna ar
denominerade i SEK och har emitterats enligt svensk ratt. Bolagets aktier ar noterade pa First North under kortnamnet (ticker) LIPUM.

Forestaende Foretradesemission kommer, vid fullteckning, medfora att antalet aktier i Lipum okar med 27 944 055 aktier, fran
9 314 685 aktier till 37 258 740 aktier, och att aktiekapitalet 6kar med 6 986 013,75 SEK, fran 2 328 671,25 SEK till 9 314 685 SEK.

AKTIEAGARFORHALLANDEN

Av nedanstdende tabell framgdr aktiedgare med ett innehav motsvarande minst fem procent av aktiekapitalet eller det totala antalet
roster i Bolaget per den 29 februari 2024, inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for prospektet. Bolaget har endast
emitterat aktier av ett slag som har samma rostvarde.

Aktieagare Antal aktier Andel av aktiekapital och roster (%)
Flerie Invest AB 2981553 32,0
Férsakringsbolaget Avanza Pension 1125299 12,1
Nordnet Pensionsfarsakring AB 927 179 10,0
Crafoordska stiftelsen 690 151 74
Ovriga aktiesgare 3590 503 385
Totalt 9314685 100,0

Kalla: Euroclear Sweden AB.

Grundarna Olle Hernell, Lennart Lundberg respektive Susanne Lindquist dger sammantaget cirka tio procent av aktierna och rosterna i
Lipum (delvis genom forsakring i Nordnet Pensionsforsakring AB).

Flerie kan utdva ett betydande inflytande dver Bolaget i fragor dar aktiedgarna har rostratt. Flerie, som den storsta aktiedgaren, kan
genom sitt aktieinnehav rosta igenom flertalet forslag som ldggs fram pa bolagsstamma, beroende pa hur dvriga aktiedgare stller sig
till forslagen. Vidare skulle Flerie kunna blockera forslag, sarskilt sadana som forutsatter kvalificerad majoritet vid bolagsstamman.
Fleries kontroll begransas emellertid av Aktiebolagslagens bestammelser om minoritetsskydd.

Fleries agarandel kommer hdgst sannolikt att oka ytterligare till foljd av dess teckningsatagande. Baserat pa teckningskursen i
Foretradesemissionen om 6,70 SEK per aktie samt under antagande av att Foretradesemissionen tecknas enbart i den utstrackning den
omfattas av teckningsataganden fran aktiedgare (dvs. sa att Foretradesemissionen inbringar en emissionslikvid om cirka 66,9 MSEK
fore avdrag for transaktionskostnader), men utan beaktande av utfallet i Fleries budpliktsbud (se nedan), skulle Flerie inneha cirka
61,8 procent av aktierna och rosterna i Lipum efter Foretradesemissionen.

Flerie lamnade dartill den 6 mars 2024 ett offentligt uppkopserbjudande om forvdry av samtliga utestaende aktier och den utestaende
Konvertibeln i Lipum enligt punkten I1l.1 i Takeover-reglerna (ett s.k. budpliktsbud). For ytterligare information om budet, se

" Offentliga uppkdpserbjuaanden, budplikt och tvangsinlosen’ i avsnittet ” /nformation om aktiernd’ ovan. Genom detta budpliktsbud
kan Fleries inflytande dver Lipum komma att oka ytterligare.

AKTIEAGARAVTAL M.M.

Styrelsen kanner inte till ndgra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att utova
gemensamt inflytande Gver Bolaget. Styrelsen kanner heller inte till nagra avtal eller motsvarande som kan resultera i att kontrollen
over Bolaget forandras eller forhindras. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i Aktiebolagslagen utgor dock ett skydd
mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll 6ver ett bolag.
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INCITAMENTSPROGRAM OCH KONVERTIBEL

INCITAMENTSPROGRAM

Pa drsstdmman den 17 mars 2021 beslutades om att anta tva incitamentsprogram: Teckningsoptionsprogram A2 2021/2025 och
Teckningsoptionsprogram B2 2021/2025.

Teckningsoptionsprogram A2 2021/2025 for anstallda och konsulter omfattar 72 500 teckningsoptioner som var och en ger ratt att
teckna en (1) aktie under perioden 1 januari 2025-31 december 2025 till en teckningskurs per aktie om 27,29 SEK. Vid fullt
utnyttjande kommer aktiekapitalet att 6ka med 18 125 SEK genom utgivande av 72 500 aktier i Lipum, vilket motsvarar en utspadning
om 0,8 procent fére genomférandet av Féretradesemissionen. Teckningsprogrammet innehdller sedvanliga omrakningsvillkor som
aktualiseras med anledning av den forestaende Foretradesemissionen.

Teckningsoptionsprogram B2 2021/2025 for styrelsen omfattar 52 500 teckningsoptioner som var och en ger ratt att teckna

en (1) aktie under perioden 1 januari 2025-31 december 2025 till en teckningskurs per aktie om 27,29 SEK. Vid fullt utnyttjande
kommer aktiekapitalet att 6ka med 13 125 SEK genom utgivande av 52 500 aktier i Lipum, vilket motsvarar en utspadning 0,6 procent
fore genomforandet av Foretradesemissionen. Teckningsprogrammet innehaller sedvanliga omrakningsvillkor som aktualiseras med
anledning av den forestdende Foretradesemissionen.

KONVERTIBEL

Pa en extra bolagsstamma den 28 augusti 2020 beslutades att emittera en konvertibel med ett nominellt belopp om 2 000 000 SEK till
Stiftelsen Norrlandsfonden. Konvertibeln lGper med en drlig ranta om Stibor 90 + 3 procent. Konvertibeln forfaller till betalning senast
den 28 februari 2026. Stiftelsen Norrlandsfonden har méjlighet att pakalla konvertering av hela eller delar av det konvertibla lanet
senast den 31 december 2025 till en konverteringskurs om 32,20 SEK per aktie. Vid full konvertering kommer aktiekapitalet att oka
med 15 527,75 SEK genom utgivande av 62 111 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 0,7 procent baserat pa antalet aktier fore
genomforandet av Foretradesemissionen och cirka 0,2 procent efter genomforandet av Foretradesemissionen (under forutsattning att
den fulltecknas).

Konvertibelvillkoren foreskriver bl.a. att om Bolaget genomfor en nyemission av aktier forbinder sig Bolaget att utge en konvertibel till
konvertibelinnehavaren pa villkor som motsvarar de villkor som kommer att galla for nyemissionen. Konvertibelinnehavaren ska i
stallet for att teckna en ny konvertibel ha ratt att teckna de aktier som konvertibelinnehavaren skulle haft ratt att teckna om man vore
dgare till de aktier som skuldebrevet skulle ha gett ratt till om konvertering skett dessforinnan. Om Lipum betalar utdelning ska Lipum
vidare utge en utdelningskompensation som ska motsvara det totala belopp som konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit som
utdelning om konvertibelinnehavaren varit dgare till det totala antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit vid
konvertering av hela Konvertibeln. Stiftelsen Norrlandsfonden har informerat Bolaget om att man avstdr fran de rattigheter som foljer
av konvertibelvillkoren i samband med genomférandet av Féretradesemissionen.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Nedanstdende transaktioner med ndrstaende har genomférts under perioden den 1 januari 2021 fram till den 31 mars 2024.
Omfattningen av samtliga narstaendetransaktioner under denna period uppgar till totalt 3 579,8 KSEK. Under samma period
redovisade Bolaget inte nagon nettoomsattning. Bolaget bedomer att samtliga transaktioner med narstaende har genomforts pa
marknadsmassiga grunder och till marknadsmdssiga villkor. Utdver de nedan beskrivna transaktionerna har inga transaktioner mellan
Bolaget och styrelseledaméter, medlemmar i foretagsledningen eller andra narstaende personer eller bolag dgt rum under perioden.

(KSEK) 012024 2023 2022 2021 Totalt
ULf Bjorklund, styrelseordfrande? - - - 428 428
Olle Hernell, styrelseledamot? 66,5 347,0 503,5 2913 12083
Kristian Sandberg, styrelseledamot® - - - 60,0 60,0
Lennart Lundberg, tidigare styrelseledamot® - - - 118,1 118,1
Marina Norberg, CFO® 248,6 716,8 553,5 3940 1912,9
Einar Pontén, tidigare VD® - 2148 229 - 2377
Totalt 315,1 1278,6 1079,9 906,2 3579,8

1 Erséttningen avser genomfort arbete, utdver rollen som styrelseordforande, innefattande radgivning rérande bla. finansieringsfragor, lakemedelsutveckling, kliniska
studier och utveckling av nya indikationer.

2 Ersattningen avser arbete i rollen som Senior Medical Advisor och periodvis Chief Medical Officer.

%) Ersattningen avser arbete, utdver rollen som styrelseledamot, rérande framst support till forsknings- och utvecklingsverksamheten.

4 Ersdttningen avser arbete, utdver uppdraget som styrelseledamot, i sin tidigare roll som IPR och R&D Senior Director i Bolaget.

%) Erséttningen avser arbete som ekonomichef.

8 Ersattningen avser kostnader for kontor, telefoni och férsakring till och med november 2023 samt konsultarvode avseende introduktion och Gverldmning till
nuvarande VD for december 2023.

Den 29 februari 2024 ingick Lipum ett ramavtal med dartill relaterat projektavtal med NorthX (se " Vasentliga avtal’ nedan). NorthX ar
ett heldgt dotterbolag till Lipums huvuddgare Flerie och darmed att betrakta som ndrstaende till Lipum. Vardet av avtalet uppskattas
uppqa till cirka 52,4 MSEK.

INTRESSEKONFLIKTER INOM STYRELSE OCH FORETAGSLEDNING

Savitt Bolaget kdnner till forekommer det inte nagra potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoters eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och sadan deras privata intressen och/eller andra uppdrag. Som framgar i avsnittet
" Styrelse och foretagsledning’ ovan har ett flertal styrelseledamoter och medlemmar i foretagsledningen dock ekonomiska intressen i
Bolaget genom direkta eller indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Lipum har ingatt under det senaste dret, med undantag for sadana avtal som
ingatts inom ramen for den normala verksamheten.

RAMAVTAL MED DARTILL RELATERAT PROJEKTAVTAL MED NORTHX

Lipums ldkemedelskandidat SOL-116 utvarderas i en pagdende klinisk fas 1-studie. Interimsresultat fran den forsta delen av studien,
som presenterades i januari 2024, visade att SOL-116 tolereras val med fa, varav inga allvarliga, biverkningar samt blockerar sitt
malprotein BSSL. Baserat pa dessa framsteg avser Lipum att, enligt plan, fortsatta utvecklingen samt att i en klinisk fas 2-studie studera
effekten av lakemedelskandidaten SOL-116 hos patienter med RA. For att mojliggora detta kravs nyproduktion och formulering av
ytterligare kvantiteter av antikroppen SOL-116, varfor Lipum behover sakerstalla tillverkning av provningslakemedel att anvandas i
Lipums planerade kliniska fas 2-studier.

Lipum har dvervagt att genomfora tillverkningen infér fas 2-studien hos en kontraktstillverkare i Europa for att bl.a. minska behovet av
ldnga transporter och for att inte exponeras mot tidsskillnader. Lipum genomforde darfér en upphandlingsprocess och inhdmtade ett
antal olika offerter fran potentiella europeiska kontraktstillverkare. Den 29 februari 2024 ingick Lipum och NorthX ett ramavtal med ett
dartill relaterat projektavtal for bla. produktionsrelaterad forskning och utveckling samt tillverkning av SOL-116 som
provningslakemedel avsett att anvandas i Lipums kliniska fas 2-studier, innefattande tillverkning av SOL-116, analyser, fyllning (/7 &
finish) och frislappande samt ett flertal stabilitetsstudier.

NorthX dr en kontraktstillverkare specialiserad pa att producera plasmider, proteiner, vacciner och andra avancerade biologiska
produkter och dr baserad bade i Solna och i Matfors, Sverige. Skalen till att Lipum har valt att ga vidare med NorthX &r dels att Lipum
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beddmer att samarbetet med NorthX kommer att leda till kostnadsbesparingar och tidsvinster samtidigt som Lipum kan behalla kvalitet
och leveranssakerhet i tillverkningen, dels att Lipum har énskat att flytta tillverkningen av provningslakemedel till Sverige, vilket
minskar behovet av langa transporter och innebar att Lipum inte exponeras mot tidsskillnader eller valutaeffekter.

Det forsta projektavtalet under ramavtalet innefattar i nulaget nio arbetspaket och innefattar alla i dagslaget forutsedda aktiviteter fran
uppstart av utvecklingsaktiviteter till tillverkning och frislappning av provningslakemedel infor kliniska fas 2-studier med SOL-116,
inklusive efterfoljande forvaring av och stabilitetsstudier med prévningslakemedlet. Lipum har atagit sig att, villkorat av ramavtalets
ikrafttradande, erlagga betalning om cirka 52,4 MSEK i forskott for den totala kostnaden for de nio arbetspaketen under det forsta
projektavtalet till NorthX. Ramavtalet ska galla under fem (5) ar fran ikrafttradandedagen, och forldngs darefter automatiskt med

ett (1) ar i taget savida inte en part har sagt upp avtalet senast sex manader fore utgangen av den initiala avtalsperioden om fem (5) ar
eller efterféljande forldngningsperioder. Parterna har mojlighet att i framtiden ingd nya projektavtal under ramavtalet.

Aktiviteterna for utveckling och tillverkning kommer huvudsakligen att utforas vid NorthX anldggningar i Matfors och Solna, Sverige.
De olika arbetspaketen under det forsta projektavtalet kommer i viss utstrackning att l6pa parallellt med varandra och tillverkning av
frisldppt provningslakemedel berdknas i nuldget vara fardigstallt under andra halften av 2025.

Det nuvarande samarbetet mellan Lipum och Abzena, som ingicks den 28 februari 2019 avseende utveckling och produktion av Lipums
lakemedelskandidat SOL-116, fortloper enligt gallande avtal under hela fas 1-programmets slutforande, och Abzena kommer att utfora
sina befintliga dtaganden avseende bla. stabilitetsanalyser fram till i vart fall maj 2025. Darefter kommer samarbetet mellan Lipum
och Abzena att avslutas.

Ramavtalets ikrafttradande ar villkorat av att Lipum genom Foretradesemissionen tillférs en emissionslikvid om minst 66,9 MSEK fore
avdrag for transaktionskostnader. NorthX ar ett heldgt dotterbolag till Flerie, varfor NorthX att betrakta som narstaende till Lipum
enligt 16 a kap. 3 & Aktiebolagslagen. Givet storleken pa transaktionerna behdvde ramavtalet med dartill relaterat projektavtal
godkannas av bolagsstamman i Lipum enligt bestammelserna i 16 a kap. Aktiebolagslagen och Aktiemarknadsnamndens uttalande
AMN 2019:25. Sadant godkannande erhélls vid den extra bolagsstdmman den 2 april 2024.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i nagra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden, eller skiljeforfaranden (inbegripet
forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna,
vilka kan f3, eller under den senaste tolvmanadersperioden haft, betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller [onsamhet.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Lipums hemsida, www.lipum.se, under prospektets giltighetstid:
o  Lipums registrerade bolagsordning per dagen for detta prospekt,

o  Lipums justerade bolagsordning som antogs vid en extra bolagsstamma den 2 april 2024 och som forvantas registreras vid
Bolagsverket omkring den 15 april, samt

e  Lipums registreringsbevis.
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