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LIPUM AB (publ)

Tillaggsdokument i samband med notering pa Nasdaq First North Growth Market

Noteringsprocessen

Ansokan om granskning ldmnades in till Nasdag Stockholm AB den

19 mars, FI godkande EU-tillvaxtprospekt den 24 mars och tecknings-
perioden bdrjade den 25 mars. FI har saledes godként prospektet fore
Nasdaq avslutat sin granskning. Teckningsperioden slutade den 8 april.
Granskningen godkandes den 19 april villkorat av att foreliggande
tillaggsdokument publiceras. Den formella ansokan om notering lam-
nades in 19 april for godkannande 19 april. Bolaget kommer att noteras
pd Nasdaq First North Growth Market den 22 april 2021.

Nasdaq First North Growth Market ar en registrerad tillvaxt-
marknad for sma och medelstora foretag, i enlighet med Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument, sdsom det har implementerats i nationell
lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de (olika)
borser som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdagq First North
Growth Market &r inte foremal for samma regler som stalls pa bolag
som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt defini-
tionen i EU:s lagstiftning (sdsom den har inforlivats i nationell ratt).
De dr istallet foremal for mindre omfattande regler och regleringar
som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag
som handlas pa Nasdagq First North Growth Market kan darfor vara
mer riskfylld an en investering i ett bolag som &r noterat pa en
reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa Nasdag First North Growth Market har en Certified Adviser som
overvakar att regelverket efterlevs. Det ar respektive bors inom Nas-
dag-koncernen som godkanner ansokan om upptagande till handel.
Skulle Lipums ansékan bli godkand ar G&W utsedd till Certified
Adviser for Bolaget.

Komplementar information
Hanvisning gors till avsnitt Strategi, resultat och foretagsklimat i
Prospektet till vilken dessa stycken ar ett komplement.

Marknadsstrategi

Forsaljningen av Lipums kommande produkt for behandling av barn-
reumatism och ledgangsreumatism forvantas att trappas upp under

en femarsperiod efter forsta marknadsgodkdnnande. Under denna tid
fram till hogsta drliga forsaljningsniva pa respektive marknad antas det
tillkomma nya marknader.

Lipums generella marknadsstrategi ar att fokusera pd att licensie-
ra ut lakemedel till foretag som dr etablerade inom respektive indika-
tion pd olika marknader. Malet &r att sddana licensavtal ska foregds av
samarbeten med respektive partner som tillfor resurser redan under
den kliniska utvarderingen, sannolikt fran och med Fas Il-studier.

For barnreumatism (JIA) avser Lipum att i egen regi marknads-
fora och salja lakemedlet i Norden. Detta for att kunna uppratthalla
en ndra kontakt med marknaden, dvs sjukvardens och patienternas
behov, som ar nddvandigt for fortsatt produktutveckling. Den

nordiska marknaden ar forhallandevis liten, vilket innebar att en
kostnadseffektiv lansering skulle vara méjlig och samtidigt inte vara
lika konkurrensutsatt. Norden skulle dven kunna bli forbisedd av ett
stort bolag. Lipums mal dr att erhdlla sarldkemedelsstatus i USA for
behandling av JIA. Bolaget avser darefter etablera licensavtal med
aktorer som kan sta for tillverkning, marknadsféring och forsaljning
pa marknader utanfor Norden.

Lipum forvantar sig saledes att erhalla inkomster fran dels egen
forsaljning i Norden och dels licensintakter fran USA fran och med
omkring 2029. Lanseringen i resterande delar av Europa och Japan
forvantas komma igang inom tva ar darefter.

Skydd for immateriella tillgangar

Patentansokan W02021010888A1 med titeln "Novel BSSL antibodies”
ar en sa kallad PCT-ansokan och granskning vid patentmyndigheter
inleds tidigast i januari 2022. Olika ldnder och regioner tar sedan mer
eller mindre ldng tid for granskningsprocessen fram till ett eventuellt
godkannande. Bolaget uppskattar att ett eventuellt forsta godkant
patent kan komma att erhallas ndgon gang under ar 2025. Daremot kan
det pa vissa andra marknader, sasom Indien och Brasilien, ta avsevart
langre tid.

Maximal skyddstid ar 20 ar fran inldamningsdagen, dvs. maximalt
till juli 2040, under forutsattning att fornyelseavgifter betalas.
Dartill finns en mojlighet att erhalla ett tillaggsskydd for lakemedel
(Supplementary Protection Certificate) pa upp till fem ar.

Konkurrenter
Lipums storsta konkurrenter bedoms bli foretag som erbjuder anti-in-
flammatoriska lakemedel for patienter som inte har uppnatt ett 6nskvart
behandlingsresultat med forsta- och andrahandsmedel for JIA och RA.
Lipum kdnner inte till nagra aktiviteter inriktade kring Bolagets
malprotein BSSL och den nya verkningsmekanismen. Dock &r
Bolaget medvetet om att den signifikanta marknadsstorleken och
intaktspotentialen som ledgangsreumatism och barnreumatism
utgor, resulterat i att ett flertal kandidater finns under utveckling,
men samtliga ar vidareutvecklingar av etablerade verkningsmeka-
nismer mot ledgangsreumatism med tillhérande kdnda tillkorta-
kommanden. | tabellen nedan visas utvalda kandidater som anses
vara konkurrenter till Lipums kandidat som ar under utveckling for
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barnreumatism.

Verknings-
Kandidat Foretag Status mekanism
Simponi Godkand i EU,
(golimumab) J&J Fas 111 US TNF hammare
Xeljanz
(tofacitinib citrat) Pfizer Fas Il slutford  JAK hammare
Remicade
(tofacitinib citrat) J&J Fas Il TNF hdmmare
Cimzia (certoli-
zumab pegol) ucB Fas |l TNF hammare
Olumiant
(baricitinib) Eli Lilly & Co  Fas Il JAK hammare
Cosentyx
(secukinumab) Novartis Fas Il IL hdmmare
GLPG0634
(filgotinib) Gilead Sciences Fas IlI JAK hdmmare
Kevzara
(sarilumab) Sanofi Fas I IL hammare
Gamifant
(emapalumab) Novlummune  Fas |l IFN-y-antagonist

Tabell 1: Utvalda kandidater som beddms vara konkurrenter till Lipums kandidat for
behandling av barnreumatism (JIA). Kalla: MSC Nordics analysis, April 2021.

Vasentliga avtal mer utforligt

| februari 2019 inledde Lipum ett CMC samarbete med Abzena Inc. (San
Diego, CA) avseende utveckling av en cellinje och produktionsmetod
for framstallning av var ldkemedelskandidat SOL-116. Det ar saledes
en partner av stor betydelse for Lipums utvecklingsarbete samtidigt
som Lipum utgor en viktig kund for Abzena. Lipum har rdtt att saga upp
avtalet med 60 dagars varsel och Abzena kan sdga upp det pa samma
tid vid avtalsbrott eller misskotta betalningar.

Avtalet med Immuneed AB beddms vara betydelsefullt da bolaget

erbjuder en tjdnst dar ny teknik anvands for att undersoka verkningsme-

kanismen hos Lipums lakemedelskandidat. Immuneed ar en tjanstepro-
ducent och uppdrag utfors efter godkand offert.

Avtalet med Orebro universitet &r viktigt da det ger Lipum ¢kad
kunskap inom vart verksamhetsomrdde genom ett forskningsprojekt
som stodjs av Stiftelsen for strategisk forskning. Avtalet [6per till den
31 augusti 2023 och Lipum bidrar med eget arbete samt prover av
forskningsmaterial.

Rorelsekapitaldeklaration

Styrelsen bekraftar, efter erhdllen nettolikvid om cirka 78 MSEK
efter emissionen, att Lipum har rorelsekapital for att driva
verksamheten i minst den kommande tolvmdnadersperioden fran
noteringsdagen.

Teoretisk skuldsattning och eget kapital efter erbjudandet
| Tabellen nedan sammanfattas per datum Lipums kaptalisering och
rantebdrande skulder efter erbjudandet

TSEK 2021-04-21
Kortfristiga skulder

utan garanti, borgen eller sakerhet 0
Summa kortfristiga skulder

Langfristiga skulder

Andra langfristiga skulder 1476
Summa Langfristiga skulder

Eget Kapital

Aktiekapital 909
Ovrigt tillskjutet kapital 116 437
Balanserat resultat inklusive drets resultat -35819
Summa eget kapital 81527
Summa kapitalisering 83003
Nettoskuldsattning efter erbjudandet

TSEK 2021-04-21
(A)  Kassa -
(B)  Likvida medel 82741
(Q)  Latt realiserabara vdrdepapper -
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 82741
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 0
(F)  Kortfristiga bankskulder

(G)  Kortfristig del av langfristiga skulder

(H)  Andra kortfristiga skulder 0
()  Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 0
())  Netto kortfristig finansiell skuldsgttning (1)-(E)-(D) -82741
(K)  Langfristiga banklan 0
() Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga skulder 1476
(N) Langfristig finansiell skuldsdttning (K)+(L)+(M) 1476
(0) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) -81 265
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Tillagg framtida styrelsearvoden
Vid arsstamma den 17 mars 2021 beslutades styrelsearvode enligt

Innehav styrelseledamoter,
direkt eller via nirstaende eller

foljande: Styrelseordforande ska erhalla ett arvode om 200 000 SEK, per bolag per den 21 april Antal aktier NyaTO Gammal TO
styrelseledaméter ska vardera erhdlla ett arvode om 100 000 SEK. Arvo-  ULf Bjérklund 13 435 1435
desnivderna ska avse helt arbetat ar. Ledamot som avgar eller ersatts Kristian Sandberg 0
fore ndstkommande ordinarie t.)f)lags.stémma ska erhdlla erséttninq for Lennart Lundberg 300 000
den delen av dret som denne tJannstg]ort som sFyrelse.ledamot (berdknat Olle Hernell 315 000 500
pro rat;il det antal Qagar av helt ar so[n deane tJansth.ort). Styrelsearvo- Summa 628 435 1935
de ska inte utges till ledamdter som dr anstallda av Lipum AB.
https://lipum.se/sv/wp-content/uploads/sites/2/2021/03/Stammoproto-
koll-Lipum-AB-arsstamma-2021-inkl-bilagor-210317.pdf Innehav ledande befattningsha-
vare, direkt eller via narstaende

Lipum AB ligarelista efter erbjudandet eFler bolag per den 21 april Antal aktier NyaTO Gammal TO

. . Einar Pontén CEQ 26 000 5000 50"

Antal aktier Roster % i
Aktiesigare den 21 april 2021 21 april 21 aprit  Marina Norberg CFO 1000 1000
Almi Invest AB 357567 7.08% Pernilla Abrahamsson COO 1800 300
BiolacUm AB, (Olle Hernel) 314 500 6,2%  Susanne Lindquist CSO 311 800 300
Suli Bio AB, (Susanne Lindquist) 311 800 6,17%  Summa 340600 6600 50
LGL-Bioconsult AB, (Lennart Lundberg) 300 000 5,94% i o o
* Gammal TO 2018-2021 ger ratt att teckna 1000 aktier i bolaget sa som beskrivet i

Adam Dahlberg 224947 4,45% prospektet.
(Crafoordska stiftelsen 168 373 3,3%%
Goran Kallebo 160 943 3,19%
Tibia Konsult AB 125786 2,49%
Rothesay Ltd 125000 2,47%
Polynom Investment AB 122 641 2,43%
Pegroco Invest AB 110062 2,18%
Ulf Andersson 108 349 2,14%
Seniorhusen i Umea AB 104 000 2,06%
Summa 12 storsta aktiedgare 2533969 50,15%
Summa ovriga aktieagare 2518523 49,85%
Aktiekapitalets utveckling
Tidpunkt Transaktion Antal aktier Aktiekapital Investerat Belopp  Teckningskurs Kvotvirde
2016-06-01 Bildande 900 90 000 90000 100 100
2016-06-10 Nyemission 250 25000 2500000 10 000 100
2017-11-07 Nyemission 300 30 000 3000000 10 000 100
2019-02-21 Nyemission 625 62 500 25000 000 40 000 100
2019-06-28 Split 1:1000 2072925 - - 0,09
2020-04-01 Nyemission 282 492 28 249 7909776 28 0,10
2021-04-12 Nyemission 2695000 673750 85701000 318 0,25
Totalt 5052492 909 499 124200776



