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Inbjudan att teckna Units i LIPUM AB (publ)

Definitioner

"Lipum” eller "Bolaget” avser Lipum AB (publ), org. nr 556813-5999.
"Prospektet” avser foreliggande EU-tillvaxtprospekt.

"Erbjudandet” eller "Emissionen” avser erbjudandet om teckning av totalt
2380 000 Units i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

"Unit” avser en (1) ny aktie och en (1) teckningsoption (TO1) i Lipum.

“Emissionslikviden” avser det belopp som Bolaget tillfors vid full teckning av
Erbjudandet, det vill sdga cirka 75,7 MSEK.

"Utdkning” avser styrelsens bemyndigande att vid stort intresse besluta om att
i en riktad emission emittera upp till ytterligare 315 000 Units motsvarande
cirka 10 MSEK.

"Teckningskurs” avser teckningskursen om 31,80 SEK per Unit.

"Optionskurs” avser teckningskursen for en (1) ny aktie om 45,00 SEK med stod
av tva (2) teckningsoptioner (TO1) under augusti 2022.

"Teckningsforbindelse” avser de dtaganden om 57,2 MSEK ldmnade av investe-
rare om att teckna Units i Erbjudandet. En fullstandig lista av teckningsataganden
aterfinns pa Bolagets hemsida www.lipum.se.

"G&W” avser G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalforvaltning AB, org.
nr 556549-4613.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.

"Aktieinvest” eller "Emissionsinstitutet” avser Aktieinvest FK AB, org. nr
556072-2596.

"HWF Advokater” eller "Legal radgivare” avser HWF Advokater AB, org. nr
559136-9904.

“First North” avser Nasdaq First North Growth Market, en alternativ marknads-
plats for handel med aktier och vardepapper.

"SEK”,"TSEK” och "MSEK” avser svenska kronor, tusen svenska kronor respekti-
ve miljoner svenska kronor.

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet. Prospektet har god-
kdnts och registrerats av Finansinspektionen, som behdrig myndighet i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har
godkant detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet
av Prospektet bor inte betraktas som nagot stdd for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15 i forordning (EU) 2017/1129. Godkdnnandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller
fullstandiga.

En investering i vardepapper dr forenat med risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedomning
av Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut far potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och vervéaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pd informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta
Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att ldmna ndgon annan information eller
gbra nagra andra uttalanden dn de som finns i detta Prospekt och, om sa dnda sker,
ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden.

Utdver vad som framgar nedan avseende historisk finansiell information som
inforlivats genom hanvisning, har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisorer. Viss finansiell information och annan information
som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen Lattillganglig
for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner med angiven
totalsumma. Alla finansiella belopp ar uttryckta i SEK om inget annat anges.

G&W ar finansiell radgivare till Lipum med anledning av Erbjudandet och vid upp-
rattandet av detta Prospekt. Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning
av Prospektet och ddrmed sammanhéngande réttsforhallanden ska avgdras av svensk
domstol exklusivt.

Information till investerare

Erbjudandet att teckna Units enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt,
till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att nagon annan dtgérd foretas utdver vad som kravs enligt svensk
ratt. Prospektet riktar sig inte till personer som dr bosatta eller har en registrerad
adress i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA
eller i nagon annan jurisdiktion dér offentliggorande, distribution, eller publicering
av Prospektet skulle vara olaglig eller krdva ytterligare registrerings- eller andra
atgarder dn de som foljer av svensk ratt. Foljaktligen far varken detta Prospekt,
marknadsféringsmaterial eller dvrigt till Prospektet hanforligt material distribueras
eller publiceras i nagon jurisdiktion om inte detta sker i enlighet med géllande lagar
och regler. Envar som kan komma att inneha detta Prospekt dr skyldig att informera
sig om och félja namnda restriktioner, och sarskilt att inte publicera eller distribuera
Prospektet i strid med tilldmpliga lagar och regler. Varje handlande i strid med namn-
da restriktioner kan utgdra brott mot tilldmplig vardepapperslagstiftning.

Varken nyemitterade aktier eller teckningsoptioner i Bolaget som omfattas av Erbju-
dandet har registrerats, eller kommer att registreras, enligt den vid var tid gallande
United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller vardepapperslagstift-
ningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller
pa annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom i enlighet med
ett tilldmpligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registre-
ringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant
delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information
har hdmtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits
korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som
skulle gora informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprung-
liga kdllorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av den
information som ldmnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den
informationen som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part
enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vdsentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som ror framtida forhallanden, sasom uttalanden och
antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsattningar,
baseras pd aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggorandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information dr alltid férenad med osakerhet eftersom den avser
och dr beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon férsakran att
bedémningar som gors i detta Prospekt avseende framtida forhallanden kommer att
realiseras l[dmnas darfor inte vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget dtar sig
inte heller att offentliggora uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida forhallanden till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utover vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

Viktig information om Nasdagq First North Growth Market

Bolaget avser att i omedelbar anslutning till erbjudandet att lata notera sig pa
Nasdagq First North Growth Market, forutsatt godkand ansokan. Nasdagq First North
Growth Market dr en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag, i
enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader
for finansiella instrument, sasom det har implementerats i nationell lagstiftning i
Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de (olika) borser som ingar i Nasdag-kon-
cernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market ar inte foremal for samma regler
som stalls pd bolag som dr noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt defi-
nitionen i EU:s lagstiftning (sasom den har inforlivats i nationell rétt). De ar istallet
foremal for mindre omfattande regler och regleringar som dr anpassade for mindre
tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pd Nasdaq First North Growth
Market kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett bolag som &r noterat pa
en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdag
First North Growth Market har en Certified Adviser som Gvervakar att regelverket
efterlevs. Det ar respektive bors inom Nasdag-koncernen som godkanner ansckan
om upptagande till handel. Skulle Lipums ansokan bli godkdnd dr G&W utsedd till
Certified Adviser for Bolaget.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Nedanstdende handlingar inforlivas genom hanvisning och utgdr en del av Prospektet. De delar som inte inférlivas ar antingen inte relevanta
for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet. Handlingar inforlivade genom hanvisning finns under hela Prospektets giltig-
hetstid att tillgd i elektronisk form pa Bolagets webbplats www.lipum.se

« Arsredovisning 2020: Sidan 4 (resultatrakning), sidorna 5-6 (balansrikning), sidorna 7-9 (noter) samt revisionsberattelsen
« Arsredovisning 2019: Sidan 4 (resultatrakning), sidorna 5-6 (balansrikning), sidorna 7-8 (noter) samt revisionsberattelsen

« Arsredovisningarna for 2020 och 2019 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelserna ar bifogade till &rsredovisningama.
Utdver dessa arsredovisningar har ingen information i Prospektet varit foremadl for granskning av revisor.
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Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

Inbjudan att teckna Units i LIPUM AB (publ)

1.1 Véirdepapperens namn och ISIN
Lipum med kortnamn LIPUM ISIN-kod: SE0015660899
Lipum TO1 med kortnamn LIPUM TO1 ISIN-kod: SE0015810429

1.2 Namn och kontaktuppgifter for emittenten
Lipum AB (publ)

Tvistevdgen 48C

907 36 Umea,

tel: +46 90 340 34 30

www.lipum.se

info@lipum.se

Organisationsnummer: 556813-5999

LEI-kod: 549300V7)L0004BHBD93

1.3 Namn och kontaktuppgifter for den behoriga myndighet
Finansinspektionen

Box 7821

103 97 Stockholm

www.fi.se

finansinspektionen@fi.se

+46 8 408 980 00

1.4 Datum for godkdnnande
24 mars 2021

1.5 Meddelanden

Denna sammanfattning bér ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela
Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till informationen i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den
investerare som dr kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfaran-
dena inleds. Civilrdttsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den

nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 a)Rattslig form

Emittent av vdrdepapper dr Lipum AB (publ) (Lipum). Lipum ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras

av aktiebolagslagen (2005:551).

b) Huvudverksamheter

Lipum har utvecklat en biologisk lakemedelskandidat, SOL-116, for behandling av autoimmuna och autoinflammatoriska sjukdomar. Lakemedelskandidaten ar patentsokt
med méjlighet till marknadsexklusivitet till ar 2040. SOL-116 dr i sen preklinisk fas efter utférliga tester med lovande data fran modeller for de reumatiska sjukdomarna
Juvenil Idiopatisk Artrit (/IA) och Reumatoid Artrit (RA). Vidare stoder genomférda prekliniska studier att kandidaten pa sikt dven bor kunna anvandas inom ytterligare en rad

olika typer av kroniska inflammatoriska sjukdomar med stora medicinska behov.
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Inbjudan att teckna Units i LIPUM AB (publ)

¢) Kontrollerande aktiedgare
Av nedanstaende tabell framgar de aktiedgare i Bolaget, vilka per den 31 december 2020 inklusive dérefter kénda fordndringar &r kontrollerande aktiedgare i Bolaget.

Andel av kapital
Namn Antal aktier och raster (%)
Almi Invest AB 343102 14,6%
BiolacUm AB* 314 500 13,3%
SuLi Bio AB* 311500 13,2%
LGL-BIOCONSULT AB*** 300 000 12,7%
Adam Dahlberg 224947 9,5%
Crafoordska stiftelsen 168 373 71%
* Olle Hernell
** Susanne Lindquist
*** Lennart Lundberg
d) Namn pa den verkstallande direktoren
Bolagets verkstallande direktor ar Einar Pontén.
2.2 a) Intakter, lonsamhet, tillgangar, kapitalstruktur och kassaflode
Intdkter och lonsamhet (TSEK) 2020 2019
Totala intakter 11723 9694
Rorelseresultat -21058 -9316
Periodens resultat -21098 -9316
Tillgangar och kapitalstruktur (TSEK)
Tillgangar 10088 17 544
Eget kapital 3227 15 869
Skulder 6861 1675
Nyckeltal
Soliditet (%) 32 90

2.3 Huvudsakliga risker som ar specifika for emittenten
VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Bolagets lakemedelskandidat &r utvecklad mot en ny malmolekyl, vilket dr forenat med hog risk och hdga kostnader

Att vara forst med ett lakemedel riktat mot en annu €] validerad malmolekyl, sa som Lipum dr, innebar risk for hdgre utvarderingskostnader eftersom omfattningen av tidigare
motsvarande data ar begransad och en stérre osakerhet kring hur val prekliniska data fran djurmodeller predikterar den terapeutiska effekten hos manniskor. Detta kan innebdra
hogre krav pa prekliniska data for att bevilja nodvandiga tillstand till klinisk provning, vilket kan leda till férseningar och fordyringar med reducerat eller uteblivet framtida
kassaflode och en avsevdrd nedskrivning av vardet pa Bolagets tillgangar som foljd.

Riskklassificering: hog

Rekrytering av forsokspersoner kan vara bade tids- och kostnadskravande
Bolagets kliniska studier kraver rekrytering av forsokspersoner. Sadan rekrytering kan blLa. p.g.a. den pagaende pandemin ta ldngre tid och bli dyrare dn planerat, vilket da leder till
okade kostnader och forsenade studieresultat samt att forvantade intakter skjuts pa framtiden med sammantaget negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Riskklassificering: hog

Bolaget har dnnu inte kommersialiserat nagon produkt
Lipum har dnnu inte lanserat ndgot ldkemedel pa marknaden och har annu inte genererat nagra intakter. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna attrahera nagon
intressent for sina produkter vilket skulle kunna foranleda att intakter helt eller delvis uteblir.

Riskklassificering: medel

Bolaget dr beroende av underleverantorer for framstdllning av lakemedelskandidaten SOL-116 och beredningar av den till kliniska provningar

Bolagets ldkemedelskandidat SOL-116 som ska utvarderas i prekliniska och kliniska studier maste tillverkas i tillrdcklig méngd med hdg kvalitet vid rétt tidpunkt. Den pagaende
pandemin har lett till brist pa insatsvaror och forbrukningsmaterial for bioteknisk produktion med risk for férseningar och dkade kostnader som foljd. Om Lipum skulle behéva
byta leverantdr p.g.a. bristande kravuppfyllelse skulle detta i hdg grad vara tids- och kostnadskravande.

Riskklassificering: medel
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Bolaget dr beroende av samarbeten med tredje parter for att kunna utveckla och kommersialisera sina produkter

Lipum har inte de organisatoriska forutsattningarna att pa egen hand utveckla och kommersialisera sina produkter och dr darfor beroende av Gverenskommelser med sam-
arbetspartners. Vid bristande intresse fran partners att investera i Lipums produkt kan Lipum vara oférmdget att realisera det fulla vardet av sina produkter och ddrmed inte
kunna dra nytta av de framsteg som gjorts innebdrande en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och framtida lGnsamhet. Det finns ocksa risk for att samarbetspartners inte
uppfyller sina forpliktelser enligt ingangna avtal.

Riskklassificering: medel

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Bolagets verksamhet dr i hog grad beroende av myndighetsprdvningar, regelverk och lagstiftning

Lipum och kommande samarbetspartners kommer inte kunna marknadsféra Bolagets produkter utan godkdnnanden fran berérda myndigheter. | nartid ar Lipum beroende av
myndighetsbeslut for att erhdlla tillstdnd for att starta klinisk provning. Eftersom Bolagets malmolekyl dr ny kan regulatoriska myndigheter komma att begdra utokad dokumen-
tation for prévningen, vilket kan leda till forsening och dkade kostnader. Om nddvandiga godkannanden inte erhdlls kan intakter for Bolaget helt eller delvis komma att utebli.

Riskklassificering: medel

Bolagets forutsattningar till framgang dr till stor del beroende av formagan att erhalla och bibehalla skydd for patent och andra immateriella réttigheter

Bolagets konkurrenskraft ar till stor del beroende av ett starkt skydd for patent och annan information. Lipums patent "BSSL in inflammation” for behandling av reumatoid artrit
och juvenil idiopatisk artrit har beviljats i bade USA och inom EU, men det foreligger en risk att de avdelade ansckningarna for behandling av inflammatorisk tarmsjukdom (IBD)
inte beviljas pa dessa marknader. Lipums PCT-ansékan "Novel BSSL antibodies” inldmnad under ar 2020 r mycket omfattande vilket kommer leda till betydande hanterings-
kostnader. Det finns ocksa risk att Bolaget kan géra intrdng i annans patent eller andra rattigheter. Sadant intrdng skulle kunna hindra Lipum fran att anvdnda sin produkt samt
leda till kostnader och skadestandsansvar samt tvinga Bolaget att avbryta eller begrénsa sina satsningar.

Riskklassificering: medel

FINANSIELLA RISKER

Intjéningsformaga och framtida kapitalbehov

Lipum har som mal att efter ar 2023 kunna presentera resultat som leder till samarbeten med stérre ldkemedelsbolag och finansiering av den fortsatta kliniska utvecklingen

av SOL-116 fram till ett marknadsgodkdnnande. Bolaget har under tidigare rakenskapsar uppvisat negativt resultat. Bolaget har inga intakter forutom bidrag och star infor en
kapitalkravande utvecklingsfas. Bolaget kommer dven i framtiden att vara i behov av att finansiera sin tillvaxt via externt kapital. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att
kunna anskaffa kapital pa attraktiva villkor eller éverhuvudtaget vilket kan ha en negativ inverkan pd Bolagets finansiella stallning.

Riskklassificering: medel

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

31
a) Aktieslag
Lipum har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier &r emitterade och fullt inbetalda.

b) Valuta, nominellt virde och antal emitterade vardepapper
Aktierna i Bolaget &r denominerade i SEK. Antalet aktier i Bolaget uppgar fore Erbjudandet till 2 357 492, envar med kvotvarde 0,25.

¢) Rattigheter forenade med vardepapperen

Aktierna i Lipum ar utgivna i enlighet med och kan andras med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets till-
gangar och vinster. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av Gverskott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. Innehavare av aktier har foretradesratt
vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock forekomma. Inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktier i Lipum foreligger.

d) Vardepapperens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur

Samtliga utestaende aktier ar stamaktier. | hdndelse av Bolagets insolvens galler att samtliga aktier har samma prioritet. Aktiedgares fordran pa ett aktiebolag prioriteras nor-
malt efter andra fordringar pa Bolaget. For det fall eventuellt dverskott vid likvidation finns, har aktiedgarna ratt till betalning ur dverskottet i forhallande till antalet aktier som
aktiedgaren innehar. Avseende teckningsoptionerna galler att for den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsop-
tionerna ej ddrefter ske. Om emellertid konkursbeslutet havs av hdgre ratt, far anmdlan om teckning av aktier aterigen ske.

e) Utdelning och utdelningspolicy
Bolaget dr ett tillvaxtbolag och ndgon utdelning ar inte planerad. Om Bolagets framtida resultat och finansiella stdllning sd medger, kan utdelning bli aktuell. Beslut av vinstut-
delning fattas av bolagsstdmman och rétt till utdelning tillkommer den som pa avstémningsdagen &r infdrd och registrerad i, den av Euroclear forda, aktieboken.

3.2 Plats for handel
Bolagets aktier dr onoterade men avses, forutsatt godkdnd ansokan, att under kortnamn LIPUM, listas pa Nasdag First North Growth Market, som inte ar en reglerad marknad.
TO1 dr planerade att handlas pd samma marknad.
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3.3 Garanti
Vdrdepapperen omfattas inte av ndgon garanti.

3.4 Huvudsakliga risker som ar specifika for virdepapperen

Teckningsforbindelser

Teckningsforbindelser foreligger avseende sammanlagt cirka 75,5 procent, motsvarande 57,2 MSEK, av Erbjudandet. Teckningsforbindelserna ar inte sakerstallda, innebarande
att det inte finns sakerstallt kapital for att fullfolja forbindelserna. Foljaktligen finns det en risk att de som ingdtt Teckningsforbindelserna inte kommer att uppfylla dessa.
Uppfylls inte Teckningsforbindelserna kan det inverka vasentligt negativt pa Lipums méjligheter att med framgang genomféra Erbjudandet.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILLALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidplan for att investera i virdepapperet

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 2 380 000 Units motsvarande en emissionslikvid om cirka 75,7 MSEK fére avdrag for emissionskostnader.

Vid stort intresse har styrelsen mdjlighet att genom en riktad emission erbjuda upp till ytterligare 315 000 Units motsvarande ytterligare cirka 10 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader, s& kallad Overtilldelning.

Allménna villkor
Unit
En (1) Unit innehdller en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption (TO1).

Teckningskurs
Teckningskursen ar 31,80 SEK per Unit, det vill siga 31,80 SEK per aktie. Teckningsoptionerna (TO1) erhalls vederlagsfritt.

Optionskurs
Teckningskursen dr 45,00 SEK for en (1) ny aktie med stod av tva (2) teckningsoptioner (TO1) under perioden 1-31 augusti 2022.

Forvantad tidplan for Erbjudandet

Teckningstid

Teckningstiden for Units ar 25 mars till och med 8 april 2021. Om styrelsen beslutar att forlanga teckningstiden for Erbjudandet kommer detta att meddelas genom pressmed-
delande senast den 8 april 2021.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, 6ka med 2 380 000 fran 2 357 492 till 4 737 492 vilket motsvarar en utspadning om 50,2 procent av kapital och roster
i Bolaget. Vid full Overtilldelning om ytterligare 315 000 Units férvintas utspadningen istéllet uppgd till 53,3 procent. Vid fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna i augusti 2022 blir utspadningen 60,2 procent oaktat eventuell Overtilldelning, respektive 63,2 procent i det fall full Overtilldelning har skett.

Kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna forvéntas uppgd till cirka 6,9 MSEK, huvudsakligen bestéende av ersittningar till radgivare i anslutning till Erbjudandet. Fér det fall Overtilldelningen
utnyttjas fullt ut tillkommer ytterligare sammanlagt cirka 0,5 MSEK i emissionskostnader, vilket for det maximala emissionsbeloppet om cirka 85 MSEK skulle innebadra totala
emissionskostnader om cirka 7,4 MSEK. For det fall de i Uniten vidhangande teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut tillkommer emissionskostnader om cirka 1,7 MSEK; alternativt
emissionskostnader om 1,9 MSEK i det fall 6vertilldelning skett och teckningsoptionerna nyttjas fullt ut.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader féreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.
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4.2 Motiv for EU-tillvaxtprospektet

Lipums lakemedelskandidat SOL-116 ar i sen preklinisk fas dar den visat lovande egenskaper for att kunna vara en saker och effektiv behandling av saval JIA, det vill sdga barn-
reumatism, som RA, ledgangsreumatism. Enbart dessa tva indikationer skulle innebdra stora marknadsvarden och mycket minskat lidande ifall kandidaten efter genomgdngna
kliniska studier skulle visa sig framgangsrik.

For att slutfora de prekliniska studierna och under 2022 genomfdra Fas la-studier (dvs pa friska frivilliga vuxna) har Styrelsen darfor beslutat att genomféra en spridningsemis-
sion for att finansiera den fortsatta utvecklingen. Lipums bedémning ar att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden givet Bolagets aktuella affarsplan. Med hansyn till Bolagets planerade aktiviteter bedoms kapitalbehovet for den kommande tolvmanadersperioden
uppskattas till 56 MSEK och cirka 100 MSEK fram till slutet av 2023.

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka 68,8 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka 6,9 MSEK, men fére eventuell Overtilldelning. Lipum
avser anvanda nettolikviden till foljande andamal angivna i prioritetsordning:

Emissionslikvidens anvandning

Kapitaltillskottet genom Erbjudandet ska anvandas enligt foljande: %
cGMP-produktion av SOL-116 och beredning till klinisk provning 4]
Toxikologi och sakerhetsstudier 25
Klinisk Fas la-studie, forberedelser och start 8
Prekliniska studier 8
Ovriga kostnader 17

Enligt styrelsens beddmning kommer detta kapitaltillskott sakra drift minst de kommande tolv manaderna. Vid stort intresse har styrelsen méjlighet att emittera ytterligare
315 000 Units eller cirka 10 MSEK genom en riktad emission, s& kallad Overtilldelning. En eventuell Overtilldelning i Erbjudandet mojliggdr i sa fall en accelererad utveckling
av framfor allt prekliniska studier av andra indikationer. Under augusti manad 2022 kan Bolaget dessutom komma att erhdlla ytterligare cirka 51,9 MSEK efter relaterade
emissionskostnader om cirka 1,7 MSEK i det fall de i Uniten vidhdngande teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut, alternativt cirka 58,7 MSEK efter relaterade emissionskostnader
om cirka 1,9 MSEK i det fall Overtilldelning skett och teckningsoptionera nyttjas fullt ut. Dessa belopp méjliggér framfor allt prekliniska studier av andra indikationer.
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Ansvariga personer, information fran
tredje part och godkannande av behorig

myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Lipum dr ansvarig for innehallet i detta Prospekt.
Enligt styrelsens kannedom éverensstammer den information som
anges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har uteldmnats. Ned-
an presenteras Lipums nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning
Ulf Bjorklund Ordforande
Olle Hernell Ledamot
Lennart Lundberg Ledamot
Kristian Sandberg Ledamot

Upprattande och godkannande av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behdrig
myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forord-
ning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent eller kvaliteten pa de vardepapper
som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospek-
tet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15 i forordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehdller information fran tredje part. Bolaget bekraftar
att informationen fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kanner till och kan utrona av information som har offentlig-
gjorts av tredje part inga sakforhallanden har uteldamnats som skulle
kunna gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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Motiv for Erbjudandet

Lipums lakemedelskandidat SOL-116 ar i sen preklinisk fas dar den
visat lovande egenskaper for behandling av saval JIA, det vill saga
barnreumatism, som RA, ledgangreumatism. Enbart dessa tvd indi-
kationer skulle innebara stora marknadsvarden ifall kandidaten efter
genomgangna kliniska studier skulle visa sig framgangsrik.

For att slutfora de prekliniska studierna och under 2022 genomféra
Fas la-studier (dvs pa friska frivilliga vuxna) har Styrelsen darfor
beslutat att genomfora en spridningsemission for att finansiera

den fortsatta utvecklingen. Lipums bedémning ar att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov un-
der den kommande tolvmanadersperioden givet Bolagets aktuella
affarsplan. Med hansyn till Bolagets planerade aktiviteter bedoms
kapitalbehovet for den kommande tolvmanadersperioden vara 56
MSEK och 100 MSEK fram till slutet av 2023.

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 68,8
MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka 6,9 MSEK, men
fore eventuell Overtilldelning. Lipum avser anvénda nettolikviden
till foljande andamal angivna i prioritetsordning:

Emissionslikvidens anvdndning
Kapitaltillskottet genom Erbjudandet ska anvdndas enligt foljande:
%

¢GMP-produktion av SOL-116 och beredning till klinisk provning 42
Toxikologi och sakerhetsstudier 25
Klinisk Fas la-studie forberedelser och start 8
Prekliniska studier 8
Ovriga kostnader 17

Enligt styrelsens bedémning kommer detta kapitaltillskott, sakra drift
minst de kommande tolv manaderna. Vid stort intresse har styrelsen
mojlighet att emittera ytterligare 315 000 Units eller cirka 10 MSEK
genom en riktad emission, s& kallad Overtilldelning. En eventuell
Overtilldelning i Erbjudandet mjliggér studier av fler indikationer
inom det prekliniska programmet. Under augusti manad 2022 kan
Bolaget dessutom komma att erhalla ytterligare cirka 51,9 MSEK
efter relaterade emissionskostnader om cirka 1,7 MSEK i det fall de i
Uniten vidhangande teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut, alterna-
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tivt cirka 58,7 MSEK efter relaterade emissionskostnader om cirka 1,9
MSEK i det fall Overtilldelning skett och teckningsoptionerna nyttjas
fullt ut. Dessa belopp mojliggor i sa fall en accelererad utveckling av
framfor allt prekliniska studier av andra indikationer.

Radgivare

G&W ar finansiell rddgivare till Lipum, tillika utsedd som Certified
Adviser vid godkand notering pa First North och HWF Advokater dr
legal radgivare i anledning av Erbjudandet och vid upprattandet

av detta Prospekt. D samtlig information i Prospektet harror fran
Bolaget friskriver sig G&W och HWF Advokater fran allt ansvar i
forhallande till investerare i Bolaget samt i forhallande till alla
ovriga direkta och/eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av ett investeringsbeslut och/eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa information i detta Prospekt. Emissionsinstitut avseende
Erbjudandet ar Aktieinvest.

Intressen och intressekonflikter

Bolagets finansiella radgivare i samband med Erbjudandet ar G&W.
G&W har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhanda-
halla, olika finansiella, investerings- kommersiella och andra tjdns-
ter at Lipum for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla,
ersattning. G&W dger per Prospektets datum inga aktier i Lipum.
HWF Advokater har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika legala tjdnster dt Lipum for vilka de erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning. Aktieinvest agerar
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Aktieinvest erhaller
en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
Erbjudandet.

Utover ovanstdende parters intresse av att Erbjudandet kan genom-
foras framgdngsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen

i Erbjudandet. Det beddms inte foreligga ndgra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med det ovanstdende har ekonomis-
ka eller andra intressen i Erbjudandet.
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Strategi, resultat och foretagsklimat

DETTAAR LIPUM

Lipum AB har sitt sate i Umead och grundades ar 2010. Bolaget har
utvecklat ett biologiskt lakemedel for behandling av saval autoim-
muna som autoinflammatoriska kroniska sjukdomar. Till grund for
utvecklingen ligger omfattande forskning vid enheten for pediatrik
vid Umea Universitet, bedriven av professor Olle Hernell, docent
Susanne Lindquist och professor Lennart Lundberg.

Forskning kring fettspjalkande enzym i brostmjélk ledde till upp-
tackten av proteinet Bile Salt-Stimulated Lipase ("BSSL) och dess
betydelse for det ammade barnets spjalkning av brostmjolkens fett.!

Det visade sig att BSSL inte bara finns i brostmjolk utan aven i
blodet. Nar forskarna sokte kallan till proteinets forekomst i blod-
banan kunde man notera forhojda halter av BSSL i inflammerade
organ bland annat i levern hos patienter med fettlever, som dr ett
inflammatoriskt tillstand.

Betydelsen av BSSL har sedan verifierats i fyra olika och valetable-
rade djurmodeller for artrit i mus och rdtta. Det dr dven visat att djur
som tillfors en anti-BSSL antikropp blir signifikant mindre sjuka an
kontroller och detta ar ett starkt stod for idén att kunna behandla
genom blockering av proteinet. Vidare har det i olika studier visats
att moss som saknar genen for proteinet BSSL, sa kallade knock-out
moss, ar skyddade fran att utveckla artrit respektive far betydligt
mindre kolit an vildtypsmdss som har normala halter BSSL.? Arbetet
har vidare lett fram till en forklaringsmodell av verkningsmekanis-
men dar ett viktigt steg ar att BSSL utsondras fran en typ av vita
blodkroppar (granulocyter) och binder till en annan (monocyter),
vilka i sin tur ar aktiva i inflammationen.

Mot bakgrund av detta har Lipum utvecklat antikroppen SOL-116
som dr en ny typ av biologiskt lakemedel for behandling av kroniska
inflammatoriska sjukdomar. Produktutvecklingen omfattade initialt
framstdllning av en lang serie av experimentella antikroppar som
anvandes och studerades i prekliniska forsok. Med stod fran lakeme-
delsplattformen pa Science for Life Laboratories med verksamhet pa
universiteten i Uppsala, Stockholm och Lund inleddes under 2016
ett arbete for att utveckla en human terapeutisk antikropp som bin-
der till och inhiberar de inflammationsdrivande egenskaperna hos
BSSL. Efter ett mycket omfattande screening- och utvecklingsarbete
kunde lakemedelskandidaten SOL-116 valjas sommaren 2019 och
den patentsoktes genom en sa kallad internationell PCT-ansokan i
juli 2020, vilket forvantas ge immateriellt skydd och exklusivitet till
ar 2040.

Lipums mal dr att sa snabbt som mojligt [ata testa SOL-116 i en
klinisk studie pa RA patienter och parallellt ta fram ytterligare
prekliniska resultat kring betydelsen av BSSL och SOL-116s effekt
vid andra kroniska inflammatoriska sjukdomar. Detta ska resultera i
en portfolj av data som 6ppnar for samarbeten med storre lakeme-
delsbolag kring den fortsatta utvecklingen av SOL-116.

MARKNAD OCH MEDICINSKT BEHOV

Inflammation dr en naturlig del av kroppens lakningsprocesser.
Kronisk inflammation uppstdr ndr kroppen inte formar att laka den
akuta inflammationen utan den drojer sig kvar och lamnar kroppen
i ett konstant inflammatoriskt tillstdnd. Detta dr ett dominerande
problem hos patienter med bade autoimmuna och autoinflammato-
riska sjukdomar, men det forekommer dven vid till exempel cancer,
fetma och diabetes.

Lipum har valt att fokusera sitt utvecklingsarbete pa behandling av
reumatism hos vuxna och barn (RA, JIA). Bada sjukdomarna kanne-
tecknas av ett stort medicinskt behov och av en stor marknad

(cirka 270 miljarder kronor). Lipums lakemedelskandidat bedoms
dock ha potential att kunna behandla ett flertal andra kroniska
inflammatoriska sjukdomar. Marknaden for de indikationer som ar
av sarskilt intresse for Lipum och foremal for utokade prekliniska
studier var ar 2020 dver 600 miljarder kronor och de forvantas de
kommande fem dren ha en drlig tillvaxttakt mellan 4,5 och 8,5
procent, 343

Globalt ar 350 miljoner manniskor drabbade av sjukdomar dar
inflammation paverkar lederna och bland dessa ingdr RA och JIA.
Kostnaden for dessa samt relaterade sjukdomar var ar 2013 runt
250 miljarder euro, varav nastan 115 miljarder euro var direkta
medicinska kostnader och resterande indirekta kostnader associera-
de med forlorade inkomster.’

Manga inflammatoriska sjukdomar behandlas pa liknande satt och
bland de mer avancerade lakemedlen dominerar TNFa-hammare.
Framst bland dessa ar Humira (adalimumab) som sedan flera ar till-
baka ar varldens mest sdlda lakemedel med en forsaljning pa ndstan
200 miljarder kronor ar 2020.8 Humira ar godkant fér behandling av
flera kroniska inflammatoriska sjukdomar, men stdr nu infor patent-
utgang under tidigt 2020-tal. Flera ytterligare vanliga behandlingar
har patent som loper ut under forsta halvan eller mitten av 2020-tal
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som Xeljanz, en JAK-hammare som anvands for bade RA och JIA, och
TNFo-hdmmaren Simponi for RA och polyartikuldr JIA. Flera av de
storre lakemedelsbolagen som Eli Lilly,Johnson & Johnson och UCB
star bakom nya ldkemedelskandidater i sen utvecklingsfas for RA
och JIA. De flesta kandidaterna i fas Il och Il for RA och JIA @r nya,
forbattrade versioner av de befintliga hammarna av JAK, TNFa, eller
interleukiner. Lakemedel av denna typ kannetecknas dock av att de
kan orsaka allvarliga biverkningar.

Lipum utvecklar ett lakemedel som verkar genom en ny verknings-
mekanism och som adresserar det underliggande behovet av nya
och battre ldkemedel.

Barnreumatism, JIA

JIAGr en sallsynt sjukdom, men likval den vanligaste inflammatoriska
ledsjukdomen bland barn och ungdomar. Den debuterar fore 16
ars dlder och vanliga tecken pd JIA @r svullnad i en eller flera leder,
stelhet och smarta - utan en tydlig orsak. JIA ar betydligt vanli-
gare bland flickor an pojkar och leder ofta till en klart forsamrad
livskvalitet dd det pd grund av smarta och inskrankt rorlighet kan
vara svart att leka med kompisar eller hanga med i skolan. | svara
fall kan det kravas korrigerande ledoperationer och komplikationer
i andra organ kan forekomma. Den vanligaste ar uveit som ar en
allvarlig form av dgoninflammation som kan hota synen.

| forsta hand behandlas JIA med konventionella syntetiska sjuk-
domsmodifierande antireumatiska lakemedel (cSDMARDs). Fér om-
kring 30 procent av barnen kravs dock en mer avancerad behandling
med biologiska lakemedel (-DMARDs) och dd framst TNFa-hamma-
re, men dven cytokin- och T-cellshammare.’

Trots framsteg inom JIA-forskningen sa dr nuvarande behandlingar
fortfarande forknippade med betydande biverkningar som i vissa fall
kan vara nastan lika besvarliga som sjukdomen sjalv. Behandling-
arna krdver noggrann Gvervakning med manga sjukhusbesok, vilket
bidrar till att sanka barnens livskvalitet.

Nuvarande ldkemedel ar alla av den typen att de forsvagar barnens
immunforsvar. Den storsta andelen av marknaden har TNFo-ham-
mare trots att de inte har, eller har otillracklig effekt hos cirka 30
procent av patienterna. Ytterligare en tredjedel avslutar behandling-
en inom 2-3 ar beroende pa dvergdende effekt eller biverkningar av
ldkemedelsbehandlingen.®?

Marknaden for JIA-lakemedel bedoms vara vard cirka

40 miljarder kronor

Lipums mal ar att utveckla en alternativ och forhoppningsvis
effektivare behandling av JIA som forhgjer livskvaliteten hos de
drabbade barnen. SOL-116 dr ett biologiskt ldkemedel som genom
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sin verkningsmekanism bedoms ha mindre uttalad negativ effekt
pa immunforsvaret. Darmed finns forutsattningar for att bli ett
sakrare och effektivt behandlingsalternativ som kan sattas in
direkt efter den forsta konventionella (csDMARDs) behandlingen
eller som ett alternativ till behandling med andra biologiska
lakemedel (bDMARDs) eller i kombination med dessa.

Med utgangspunkt fran antalet barn med JIA i USA och Europa
och prissattningen pa dessa marknader, bedomer Bolaget att
utifrdn en uppskattad marknadspenetration borde SOL-116 ha
potential att nd en arlig forsaljning om 4-12 miljarder kronor
(se tabell).

Totalt antal fall: Biologisk

behandling

605 000 (US, EU28 och JP)

Andelen barn med barnreumatism 28,7%

Pris per patient” 143-410 KSEK/ar
Marknadsmdjlighet 10-30%

Total marknad 4-12 miljarder SEK/ar

*Baserat pa genomsnittlig lakemedelsprissattning for ledgangsreumatism

Behandling - barnreumatism

Forsta behandling

|
1 Biologiska
I'Lakemedel

Ledgangsreumatism, RA

RA dr en autoimmun sjukdom som drabbar cirka 1 procent av varl-
dens befolkning (ndra 80 miljoner manniskor) och den ar betydligt
vanligare bland kvinnor dn man.!* Sjukdomen kannetecknas av
kronisk inflammation i lederna och vanliga symtom ar ledvark,
omhet, rodnad, svullnad, varme, stelhet och leddestruktion. Erosion
av leder och ben kan leda till olika grad av invaliditet och sjukdo-
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men kan dven bli systemisk och angripa inre organ. Behandlingen ar
valetablerad och det finns manga godkanda lakemedel och i forsta
hand anvands som vid JIA konventionella syntetiska sjukdomsmo-
difierande antireumatiska lakemedel (csDMARDs). Om den initiala
behandlingen inte dr tillrdcklig och symptomen kvarstar behandlas
patienterna med bDMARDs sasom TNFo-hammare eller riktade
syntetiska DMARDs (tsDMARD) som de lite nyare JAK-hammarna.
Precis som hos barn som behandlas med TNFo-hammare uppnas
ingen eller otillrdcklig effekt hos omkring 30 procent av patienterna
och ytterligare omkring en tredjedel avslutar behandlingen inom
nagra ar beroende pd forlorad effekt eller biverkningar.

Lakemedelsmarknaden for RA uppskattas vara vard 230 miljarder
kronor och cirka 70 procent utgors av marknaden for TNFo-ham-
mare. Den totala samhallsekonomiska bordan &r ungefdr dubbelt sa
hdg, dvs 500 miljarder kronor.® 1215 ipum bedomer att SOL-116
pa denna marknad har en potential pa 5-45 miljarder kronor per dr
(se tabell).
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Total antal fall: 2 450 000 Biologisk och

(US, EU28 och JP) syntetisk behandling
Antal fall med ledgangsreumatism 24%

Pris per patient™ 143-410 KSEK/ar
Marknadsmajlighet 10-30%

Total marknad 5-45 miljarder SEK /ar

“Baserat pd genomsnittlig lakemedelsprissattning for ledgangsreumatism

Andra kroniska inflammatoriska sjukdomar

Listan dver kroniska inflammatoriska sjukdomar och proinflammato-
riska tillstdnd kan goras valdigt ldng och de kan vara sdval autoim-
muna som autoinflammatoriska och bade vanligt forekommande
eller sallsynta. Lipum har gjort olika former av prekliniska tester pd
ett urval av dessa. | det fortsatta utvecklingsarbetet har ytterligare
sjukdomar utover RA/JIA valts till fordjupade prekliniska studier
baserat pa medicinskt behov, méjlig marknad och forutsattningar
att validera SOL-116 i lampliga modeller. Sammantaget utgor alla
dessa en drlig lakemedelsmarknad kring 700 miljarder kronor.

Ex vivo In vivo Marknad (mdkr)
Prekliniska studier Maoss utan BSSL Antikropp 7MM
Reumatoid artrit (RA) V4 V4 V4 240
Juvenil artrit (J1A) V4 V4 v 40
Fettlever/NASH 4 10
Aderférkalkning (arterioskleros) v 130
Inflammatorisk tarmsjukdom (IBD) planerad 4 planerad 160
Lupus (SLE) planerad 15
Multiple Sclerosis (MS) 140
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Patentportfdlj och regulatorisk exklusivitet

Lipum har gjort stora investeringar for att tillvarata alla mojligheter
till immateriellt skydd. Under 2020 inlamnades en mycket omfat-
tande internationell PCT patentansokan rorande SOL-116 och tera-
peutiska antikroppar riktade mot malmolekylen BSSL. Detta patent
beddms ge produkten patentskydd under 20 ar fram till ar 2040. |
kombination med olika former av regulatorisk exklusivitet inom EU,
i Japan och USA, bedomer Bolaget att det finns en bra mojlighet till
en mycket stark marknadsposition.

Patentfamilj

Patentpublikation

Inbjudan att teckna Units i LIPUM AB (publ)

m Godkant patent for behandling av RA och JIA pa ett flertal stérre
marknader.

B Enavdelad ansokan inom EU och i USA gallande behandling av
IBD.

B P(T-ansokan for SOL-116 som kan ge skydd for produkten till ar
2040.

| VYtterligare skydd kan komma att uppnds genom kompletterande
patentansokningar pa formuleringar, kombinationer och indikationer.

B Regulatorisk exklusivitet ar mojlig genom sarlakemedelsstatus
(ODD), barnindikation (PIP) eller biologisk exklusivitet.

Titel Status Giltig till

BSSL in atherogenesis W0205 095986

BSSL in inflammation WO02010 117325

SOL-116 an anti-BSSL antibody W02021010888A1

Strategi och affarsmodell

| den prekliniska utvecklingen av SOL-116 och vid utvdrdering av
BSSL som malmolekyl har Lipum valt att fokusera pa RA och JIA av
framst tre anledningar.

1. Det dr sjukdomar med ett stort medicinskt behov och en gigantisk
marknad for behandling med en alternativ verkningsmekanism
som dessutom kan formodas ha farre biverkningar.

2.Tillgdng till valetablerade djurmodeller for verifiering som dess-
utom dr kanda av saval potentiella partners som myndigheter.

3. Bra mojligheter att skapa ett prekliniskt underlag av data som gér
det mojligt att fa tillstand till att starta kliniska prévningar

Till detta hor att en av Lipums grundare har varit verksam inom
pediatrik och med egna 6gon sett det medicinska behovet hos barn
med JIA samt att denne och medlemmar i det vetenskapliga radet

Screening modulator of Godkant i UK, DE, FR, 2025
atherogenic lipoprotein CN, SE. Under gransk-
retention ning i USA
New method for the Godkant i US, EP,NZ,CN, 2030
treatment of inflammatory AU & (A
diseases

PCT ansokan juli 2020 2040

har bade kunskap och erfarenhet kring kliniska provningar som in-
volverar barn. SOL-116 ar nu pa vag mot den forsta kliniska studien
enligt denna utvecklingsplan.

Lipum avser att parallellt med utvecklingsarbetet for att na klinik,
folja upp tidigare resultat kring andra sjukdomar och genomfo-

ra fordjupade studier pa ytterligare utvalda indikationer. Dessa
omfattar da dven autoinflammatoriska sjukdomar som till exempel
inflammatorisk tarmsjukdom (IBD) dar mycket intressanta resultat
tidigare erhallits vid DSS-kolitstudier pa mdss utan respektive med
BSSL i cirkulationen. De genetiskt modifierade mossen utan BSSL
(knock-out moss) utvecklade betydligt mildare sjukdom, vilket
indikerar en mojlighet att behandla den komplicerade sjukdomen
ulcerds kolit (UC).

Advitet | 21| 20n | 203 | 204 | 2005

Prekliniska studier

Toxikologi & sakerhetsstudier
CMC - cGMP produktion
Klinisk Fas la/Ib

Klinisk Fas Il
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Lipums ambitionsniva ar hag da BSSLs roll kan vara central vid

ett flertal olika kroniska inflammatoriska sjukdomar. Strategin ar
darfor tydlig med malen att snabbt komma till kliniska studier och
parallellt oka kunskapen om verkningsmekanismen och undersoka
effekten pa andra sjukdomar. P4 sd satt skapas en plattform av
mojligheter dels till nya patent, men framfér allt till samarbetsavtal
kring fortsatt klinisk utveckling med (akemedelsbolag som har
kompetens, organisation och finansiella resurser. Detta forvantas i
forlangningen leda till ett lukrativt utfall for Lipum i form av licens-
avtal. Med starkta finanser fran en sadan uppgorelse kan sedan fler
sjukdomar utvarderas prekliniskt. Om det visar sig svart att etablera
nagot fruktbart samarbete kan Lipum valja att sjalvstandigt fortsat-
ta enligt den kliniska utvecklingsplanen med sikte pa sarlakeme-
delsstatus och marknadsgodkannade for behandling av JIA.

Klinisk utvecklingsplan

Lipums kliniska utvecklingsplan ar utformad sa att det ska vara
mojligt att fullfolja hela vagen fram till ett marknadsgodkannan-
de for i forsta hand behandling av JIA. Malet &r dock att etablera
samarbeten for finansiering och genomfdrande efter Fas I, dvs efter
forsta studien i patienter.

Av alla lakemedel dar det inleds kliniska provningar utmarker sig
biologiska ldkemedel som betydligt mer framgangsrika nar det
galler att nd ett marknadsgodkannande. Generellt har de dubbelt sd
hog chans jamfort med sma molekyler (NME’s), men inom autoim-
muna sjukdomar ar chansen fyra ganger hogre och cirka 22 procent
av nya biologiska lakemedel nar ett godkannade > 16

Viktiga milstolpar

Inbjudan att teckna Units i LIPUM AB (publ)

Fas la-studie - start 2022

Vid utvecklingen av lakemedel utfors i regel den forsta kliniska
studien pd vuxna friska frivilliga. Den inledande kliniska Fas
la-studien dr planerad att genomfdras under 2022 och innefatta en
singel dos-studie (SAD) pa friska frivilliga for att undersoka sakerhet
och tolerans samt farmakokinetisk profil for SOL-116. Planen dr att
utfora studien i Sverige och antalet forsokspersoner berdknas att
uppga till cirka 40. Behandlingstiden ar inte faststalld, men bedoms
inte bli langre an fyra veckor per forsoksperson.

Fas Ib-studie - start 2023

Fas Ib-studien planeras som en sa kallad multipel dos-studie (MAD) pa
vuxna patienter med RA. Denna studie kommer att undersoka SOL-116
i den avsedda patientpopulationen och ger mojlighet till att studera
utvalda biomarkaorer for utvardering av effekt och immunsvar. Studien
planeras i Sverige och antal patienter kommer att uppga till cirka 30.

Fortsatt klinisk utveckling

Malet ar att kunna etablera minst ett samarbete med ndgot storre
lakemedelsbolag redan efter Fas I-studierna. Om detta inte ar mojligt
inom rimlig tid sa finns en plan for att Bolaget sjalvt gar vidare med
kliniska Fas Il-studier for JIA med malet att erhalla sarldkemedelssta-
tus i USA och nd marknadsgodkannande for behandling avJIA.

+ Notering pd First North
+ GMP-tillverkning for kliniska provningar studier
* Vetenskapliga publikationer

o Preklinisk utvardering av fler indikationer

och verkningsmekanism « Fortsdttning av strategiska samarbeten
Fas Ib startar (Q4)

¢ Inlosen av teckningsoptioner serie TO1

+ Strategiska samarbeten:
« Orebro universitet: BSSL i
aderforkalkning (arterioskleros)

+ Resultat fran toxikologi och sakerhets-

« Fas la-studie godkand att starta (Q2)
* Interim rapport Fas la (Q4)

* Interim rapport Fas Ib (Q4)

+ "Dataportfol]”
* Olika indikationer
« Effektdata patienter med reumatism

» Samarbetsavtal fortsatt klinisk utvarde-
ring (Fas 1)
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Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, ar
Lipum AB (publ) med organisationsnummer 556813-5999. Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (LEl) ar 549300V7JL-
0004BHBD93. Bolaget bildades 2010-06-17 och registrerades hos
Bolagsverket 2010-07-02. Bolagets associationsform regleras av,
och aktiedgares rattigheter kan endast férandras i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets styrelse har sitt sate i Umed
kommun med adress Tvistevagen 48 C, 907 36 Umeg, tel:

+46 90 340 34 30. Bolagets webbplats ar www.lipum.se, varvid
det noteras att informationen pa webbplatsen inte ingdr i Prospek-
tet sdvida denna information inte inforlivas i Prospektet genom
hanvisningar.

Organisationsstruktur
Lipum dr per dagen for Prospektet det enda verksamma bolaget.

Visentliga forandringar av Bolagets lane- och finansierings-
struktur sedan Bolagets senaste rapport

Bolaget har inte genomgatt nagra vasentliga forandringar av sin
ldne- och finansieringsstruktur sedan sin senaste rapport.

Finansiering av Bolagets verksamheter
Lipum avser att finansiera verksamheten och rorelsekapital genom
nettolikvid fran Erbjudandet och operativt kassaflode.

Investeringar

Vasentliga investeringar sedan Bolagets senaste rapport
Bolaget har sedan den senaste rapporten fram till Prospektets
tillkannagivande inte gjort ndgra vasentliga investeringar.

Vasentliga pagdende investeringar eller

investeringar for vilka fasta dtaganden redan gjorts

Bolaget har inga pagdende vasentliga investeringar. Avsikten dr att
[3ta nettolikvid fran Erbjudandet finansiera framtida rorelsekapital.

Information om trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan Bolagets senaste rapport till
Prospektets tillkannagivande inte skett ndgra forandringar i utveck-
lingstrender i frdga om produktion, forsaljning, lager, kostnader och
forsaljningspriser. Den radande COVID-19 pandemin beddms kunna
ha viss paverkan pa ovan namnda trender.
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Redogorelse for rorelsekapital

Styrelsen gor beddmningen att befintligt rorelsekapital fore genom-
forandet av Erbjudandet inte ar tillrackligt for att bedriva verksam-
heten i 6nskad omfattning den kommande tolvmanadersperioden,
vilket skulle krava upp till 56 MSEK och 100 MSEK fram till slutet av
2023.

31 december 2020 uppgick Bolagets likvida medel till 4 440 095

kr. Vid tidpunkten for Prospektet beraknas det befintliga rorelseka-
pitalet att rdcka till april 2021. Avsikten dr att Erbjudandet under
antagande om full teckning, inklusive tillganglig kassa, ska tacka det
uppstandna kapitalbehovet.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras, om Erbjudandet endast
tecknas i niva med teckningsdtaganden eller om tecknarna inte
fullgor sina dtaganden, skulle det kunna innebara att Lipum blir
tvunget att avvakta med planerade aktiviteter. | sa fall kan ytterliga-
re emission(er) komma att behdva genomféras. Om en emission i ett
sadant ldge inte visar sig mojlig att genomfdra, dgare inte ar villiga
att ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillganglig,
finns det risk att Bolaget behdver ansoka om foretagsrekonstruktion
eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

Att investera i vardepapper ar forenat med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de risker som
beddms vara av betydelse for Lipum och Bolagets framtida utveckling. | detta avsnitt beskrivs vasentliga riskfaktorer som anses specifika
for Lipum och/eller vardepapper i Lipum. Riskfaktorerna har delats in i kategorierna "Verksamhets- och branschrelaterade risker”,"Legala
och regulatoriska risker”, "Finansiella risker” och "Risker rorande Bolagets vardepapper och Erbjudandet”. Bedomningen av varje riskfaktors
vasentlighet utifran dess potentiellt negativa effekt och risken for att den forverkligas indikeras nedan genom skalan lag, medel eller
hog. De riskfaktorer som for narvarande bedoms som mest vasentliga anges forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter foljer
utan nagon sarskild inbordes prioritetsordning. Redogdrelsen dr baserad pa information som ér tillgénglig per dagen for detta Prospekt.

Ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte ar kanda eller som Lipum for ndrvarande inte bedomer som vasentliga kan i framtiden fa

en vasentlig inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER
Bolagets lakemedelskandidat ar utvecklad mot en ny
malmolekyl, vilket ar forenat med hdg risk och hoga kost-
nader

Innan ett ldkemedel kan kommersialiseras och anvandas pa
manniska maste bade prekliniska och kliniska studier utforas for att
sakerstalla att ldkemedlet ar sakert och effektivt. Bolagets utveck-
lingsprojekt befinner sig harvid fortfarande i relativt tidig fas. Det ar
svart att forutse omfattningen av de prekliniska och kliniska studier
som kravs for att en produktkandidat ska klara kraven for att gd
vidare till ndsta steg. Utfallet av sadana studier kan vara oférutsed-
da och otillfredsstallande pa sa vis att koncept och studier behdver
omprovas eller kompletteras. Detta innebar att uppskattad tid och
kostnader for dessa studier ar mycket osakra och att fardigstallande
av en produktkandidat kan ta langre tid och/eller blir dyrare an
initiala berdakningar, eller att ett projekt helt l[dggs ned. Den med-
icinska och marknadsmassiga potentialen med att vara forst med
ett lakemedel riktat mot en ny och dnnu ej validerad malmolekyl, s
som Lipum ar, innebar i detta sammanhang en sarskilt okad risk for
hdgre kostnader vid utvdrdering kring potentialen som lakemedel
for olika sjukdomar eftersom omfattningen av tidigare motsvarande
data ar begrdnsad. Det kan ocksa innebdra en storre osakerhet kring
hur val prekliniska data fran djurmodeller predikterar den terapeu-
tiska effekten hos manniskor. Detta innebar att dven om effekten

av Lipums malmolekyl &r verifierad i valetablerade djurmodeller for
artrit kan lakemedelsmyndigheter komma att stalla hogre krav pa
prekliniska data for att bevilja tillstand till klinisk provning, vilket
skulle leda till forseningar och dkade kostnader for Bolagets utveck-
ling och kommersialisering med reducerat eller uteblivet framtida
kassaflode som foljd. En bristande korrelation mellan djurexperi-
mentella och humana data skulle dven kunna krdva en avsevdrd
nedskrivning av vardet pd Bolagets tillgangar. Eftersom Bolagets
projektportfolj ar begransad kan ett bakslag ha vasentligt negativ
paverkan pa Bolagets fortlevnad.

Riskklassificering: hog

Rekrytering av forsokspersoner kan vara bade tids- och
kostnadskravande

Bolagets kliniska studier kraver rekrytering av forsékspersoner.
Rekrytering av friska frivilliga forsokspersoner for den inledande
kliniska Fas la-studien av SOL-116 planeras att genomforas i
Sverige under 2022. Darefter foljer en Fas Ib-studie som inklude-
rar patienter med reumatoid artrit. Aven om bada dessa studier
inkluderar ett begrdnsat antal forsokspersoner och kliniker kan den
pagdende pandemin vid ett utdraget forlopp paverka mojligheterna
att genomfora studierna som planerat. Rekryteringen kan dven av
andra orsaker ta langre tid och bli dyrare an planerat, vilket da
leder till okade kostnader och forsenade studieresultat. Forseningar
av detta slag kan i sin tur leda till ytterligare kostnader och att
forvantade intakter skjuts pa framtiden med en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och framtidsutsikter som foljd.

Riskklassificering: hog

Bolaget har annu inte kommersialiserat nagon produkt
Lipum har annu inte lanserat ndgot lakemedel pa marknaden och
har annu inte genererat nagra intakter genom t.ex. forsaljning eller
licensiering. Ytterligare studier och godkdnnande fran myndigheter
beddms nodvandiga innan sadan kommersialisering aktualiseras
och i varje studie- och godkannandefas finns risker som innebar
att Bolagets utveckling inte resulterar i kommersiella behandlings-
former. Det finns darvid risk for att Bolaget inte kommer att kunna
attrahera nagon kopare, licenstagare eller annan samarbetspartner
for sina produkter forran i senare fas an planerat eller inte alls.
Bolagets forsaljningspotential ar darmed svar att utvardera och det
finns en risk for att framtida intdkter helt eller delvis uteblir.

Riskklassificering: medel
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Bolaget ar beroende av underleverantorer for framstéllning
av lakemedelskandidaten SOL-116 och beredningar av den
till kliniska provningar

Lakemedelskandidaten SOL-116 som ska utvarderas i saval prekli-
niska som kliniska studier maste tillverkas i tillrdcklig mangd med
hog kvalitet vid ratt tidpunkt. Utover allmanna oforutsedda tekniska
problem eller omvarldsfaktorer finns for tillfallet specifika risker
relaterade till den pagdende pandemin. Den globala efterfragan

pd vaccin mot covid-19 har lett till en avsevart okad efterfragan

av insatsvaror och forbrukningsmaterial for bioteknisk produktion.
Lipum har i samarbete med kontraktstillverkaren Abzena Inc.
vidtagit atgarder i syfte att sakerstalla tillgang till sddana varor som
kravs for att kunna genomféra cGMP-produktion av SOL-116 som
planerat. Det allmanna ldget beroende pa pandemin dr dock osakert
och nya oférutsedda globala brister av nddvandiga komponenter,
innefattande allt fran cellodlingsmedia till plastslangar, kan komma
att uppsta. Detta kan ge upphov till forseningar och dkade kostnader
for Lipum. Om tillverkaren och det material som denne producerar
skulle visa sig inte uppfylla nddvandiga krav kan detta ocksa foror-
saka forseningar och okade kostnader. Om Lipum skulle behdva byta
leverantér skulle detta i hdg grad vara tids- och kostnadskrdvande.

Riskklassificering: medel

Bolaget ar beroende av samarbeten med tredje parter for
att kunna utveckla och kommersialisera sina produkter
Lipum har inte de organisatoriska forutsattningarna att pa egen
hand utveckla och kommersialisera sina produkter och ar darfor
beroende av att kunna inga dverenskommelser med samarbets-
partners. Mojligheterna till sadana samarbeten ar beroende av
potentiella partners vilja att investera i Lipums produkt och det
finns en risk for att Lipum inte lyckas ingd sddana avtal pa tillfreds-
stallande villkor. Vid bristande framgang kan Lipum vara oformdget
att realisera det fulla vardet av sina produkter och darmed inte
kunna dra nytta av de framsteg som gjorts. Det finns dven en risk att
samarbetspartners beslutar sig for att avsta fran fortsatt utveckling
och kommersialisering, vilket skulle inverka negativt pa Bolagets
verksamhet och framtida 6nsamhet. Det finns ocksa risk for att sam-
arbetspartners inte uppfyller sina forpliktelser enligt ingangna avtal
och att Bolaget dd inte har tillrackliga garantier eller patrycknings-
medel.

En framgdngsrik kommersialisering ar saledes beroende av ett stort
antal faktorer och dven om Lipums produkter skulle erhdlla nodvan-
diga requlatoriska godkannanden finns det risk att produkterna inte
far ett tillrdckligt positivt bemétande for att nd 6nskad framgang
med uteblivna intakter som foljd.

Riskklassificering: medel
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Om Bolaget skulle forlora nagon av sina nyckelpersoner
skulle detta kunna forsena eller orsaka avbrott i forskning,
utveckling och kommersialisering

Lipum har en begransad organisation och ar i hog grad beroende
av vissa nyckelpersoner som har omfattande expertis och lang er-
farenhet inom Bolagets verksamhetsomrade, innefattande Bolagets
grundare. Om ndgon eller flera av dessa skulle lamna Bolaget kan
detta komma att forsena och/eller forsvara den fortsatta utveckling-
en med hansyn till att Bolaget skulle forlora resurser med specifika
kompetenser inom omrdden som ar sarskilt viktiga for Bolaget inte
minst i dess nuvarande utvecklingsfas. Dessutom ar det avgorande
for Bolagets framgdng att kunna attrahera och behalla kvalificerade
medarbetare. Det finns risk for att Bolaget inte lyckas attrahera och
behalla kvalificerad personal med hansyn till férevarande konkur-
rens pd arbetsmarknaden, vilket ocksa kan leda till att sadana re-
kryteringar inte kan ske pd for Bolaget fordelaktiga villkor. Skulle sa
inte kunna ske kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets anseende
och mojligheten att pa avsett vis fullfolja den expansionsfas som
Bolaget befinner sig i.

Riskklassificering: lag

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Bolagets verksamhet &r i hog grad beroende av
myndighetsprovningar, regelverk och lagstiftning

Lipum och kommande samarbetspartners kommer inte kunna
marknadsfora Bolagets produkter utan godkannanden fran berdrda
myndigheter. Det kan inte uteslutas att godkannandeprocessen kan
leda till krav pa utokade studier och ytterligare dokumentation av
produkten. Processen kan ta ldng tid och kraver normalt omfattande
finansiella resurser. | ndrtid ar Lipum beroende av beslut av Lake-
medelsverket i Sverige for att erhalla tillstand for att starta klinisk
prévning, fas I-studien. Ett sadant beslut forutsatter acceptans av
Bolagets prekliniska data och forklaring att det ar meningsfullt att
utfora studier pa manniska. Detta maste vara understott av data fran
tox- och sakerhetsstudier samt annan omfattande dokumentation
som bekraftar att studien kan ske pa ett betryggande satt. Requlato-
riska myndigheter kan komma att begara utékad dokumentation da
Bolagets malmolekyl ar ny och dnnu ej validerad, vilket kan leda till
forsening och okade kostnader. Om nddvandiga godkannanden inte
erhalls kan intdkter for Bolaget helt eller delvis komma att utebli.

Riskklassificering: medel
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Bolagets forutsattningar till framgang ar till stor del bero-
ende av formagan att erhalla och bibehalla skydd for patent
och andra immateriella rattigheter

Bolagets konkurrenskraft ar till stor del beroende av formagan

att erhdlla, uppratthalla och forsvara patent till skydd for sina
produkter samt att halla sin kunskap konfidentiell for att darigenom
hindra andra fran att utnyttja Bolagets uppfinningar och skyddade
information. Det finns inte nagon garanti for att patentansokningar
resulterar i godkanda patent, att godkanda patent kan uppratthal-
las eller att patenten ger ett tillrdckligt omfattande skydd for att

ha kommersiell betydelse. Lipums patent "BSSL in inflammation”
for behandling av reumatoid artrit och juvenil idiopatisk artrit

har beviljats i bade USA och inom EU, men det foreligger en risk

att de avdelade ansokningarna for behandling av inflammatorisk
tarmsjukdom (IBD) inte beviljas pd dessa marknader. Aven om
Bolaget erhaller tillfredsstallande patentskydd kan kostnaderna for
att uppratthalla detta skydd vara betydande, liksom kostnaderna for
att forsvara patenten vid eventuellt intrang fran tredje part. Lipums
PCT-ansokan "Novel BSSL antibodies” inldmnad under dr 2020 ar
mycket omfattande med avseende pa antal sidor, exempel, figurer
och patentkrav. Detta kommer att leda till betydande kostnader for
registreringsavgifter, ombudshandldggning och uppratthallande
beroende pd olika ldnders patentmyndigheter. Det finns ocksa risk
att Bolaget kan gdra intrdng i annans patent eller andra rattigheter.
Sadant intrang skulle kunna hindra Lipum frdn att anvanda sin
produkt samt leda till kostnader och skadestandsansvar samt tvinga
Bolaget att avbryta eller begransa sina satsningar.

Aganderatten till de immateriella rittigheter som genereras av an-
stallda och konsulter inom ramen for Bolagets verksamhet tillfaller
som huvudregel Bolaget i enlighet med tillamplig lagstiftning och

befintliga avtal. For det fall Bolaget framgent misslyckas med att ta
sina immateriella rdttigheter i ansprdk kan det fa negativa effekter

pd Bolagets kommersialisering och darmed resultatutveckling.

Riskklassificering: medel
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FINANSIELLA RISKER

Intjdningsformaga och framtida kapitalbehov

Lipums malsattning dr att efter dr 2023 kunna presentera en kombi-
nation av prekliniska och kliniska resultat som leder till samarbeten
med storre ldkemedelsbolag och finansiering av den fortsatta kli-
niska utvecklingen av SOL-116 fram till ett marknadsgodkannande.
Forseningar eller oférmaga att etablera dessa samarbeten kommer
att resultera i ett betydande framtida kapitalbehov for att na mark-
naden. Bolaget har under tidigare rakenskapsar uppvisat negativt
resultat. Bolaget har inga intakter forutom bidrag fran statliga och
EU-organ och stdr infor en utvecklingsfas vilken dr kapitalkravande.
Bolaget kommer aven i framtiden att vara i behov av att finansiera
sin tillvaxt via externt kapital. Bolagets mojlighet att tillse eventu-
ella framtida kapitalbehov ar beroende av Bolagets forutsattningar
att kunna uppta ldnefinansiering och det allmanna marknadsldget
for kapitalanskaffningar. Det finns en risk att Bolaget inte kommer
att kunna anskaffa kapital pa attraktiva villkor eller dverhuvudtaget
vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning.

Riskklassificering: medel

RISKER RORANDE BOLAGETS VARDEPAPPER

OCH ERBJUDANDET

Teckningsforbindelser ar inte sakerstallda

Vissa av Bolagets storre aktiedgare, Bolagets styrelseledaméter och
ledning samt ankarinvesterare, har forbundit sig att teckna samman-
lagt cirka 75,5 procent, motsvarande 57,2 MSEK; av Erbjudandet.
Dessa teckningsforbindelser ar inte sakerstallda, innebarande att
det inte finns sakerstallt kapital for att fullfolja forbindelserna. Folj-
aktligen finns det en risk att de som ingdtt teckningsforbindelserna
inte kommer att kunna uppfylla dessa. Uppfylls inte forbindelserna
kan det inverka vasentligt negativt pa Lipums mojligheter att med
framgdng genomfdra Erbjudandet.

Riskklassificering: lag
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Aktiedgare med betydande inflytande

Bolagets fem storsta dgare innehar tillsammans cirka 60 procent

av aktier och roster i Bolaget och kommer dven efter Erbjudandet
ha vasentliga agarposter i Bolaget. Om dessa dgare skulle agera i
samforstand skulle de saledes kunna utdva ett betydande inflytande
i fragor som kraver beslut av aktiedgarna i Bolaget, inklusive val

av styrelseledamater vid bolagsstamma. Bolagets agarbild innebar
alltsa en risk for en investerare att denne inte kommer att kunna
utdva nagot avgorande inflytande och att de storre aktiedgarnas
intresse inte dr samstammiga med Bolagets, andra aktieagares eller
den enskilda innehavarens intressen. Det kan ha en negativ pdver-
kan pd aktiekursen for det fall investerare ser nackdelar med att aga
aktier i bolag med stark dgarkoncentration. Om de storsta dgarna
skulle avyttra hela eller delar av sitt innehav kan det vidare pdverka
aktiekursen negativt.

Riskklassificering: lag
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Risker forknippade med uppfyllandet av First Norths regelverk
Bolagets avsikt dr att, efter att Erbjudandet genomforts, noteras pa
handelsplattformen First North. Det finns en risk att Bolaget inte
kommer att uppfylla noteringskraven, exempelvis om antalet aktie-
dgare inte ar tillrackligt for att uppfylla det uppstallda spridnings-
kravet, varvid ndgon aktiv handel med Bolagets aktier inte kommer
att uppsta.

Riskklassificering: lag

MARS 2021 | 21



Inbjudan att teckna Units i LIPUM AB (publ)

Villkor for vardepapperen

Allman information

Lipum AB (publ) ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier
ar kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)

om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Forutsatt godkand
ansokan, avser Bolaget att ldta notera sina aktier pa First North,
med handelsbeteckningen LIPUM och ISIN-koden SE0015660899.
Lipums aktier ar denominerade i SEK, ar utstallda till innehavare
och har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna

i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga emitterade aktier ar fullt
inbetalda och fritt dverldtbara.

Teckningsoptioner (TO1) som emitteras med anledning av Erbjudan-
det ger innehavaren ratt att, under perioden 1-31 augusti 2022,
med stdd av tva (2) teckningsoptioner (TO1), teckna en (1) ny aktie i
Lipum till en kurs om 45,00 SEK. Teckningsoptionerna har ISIN-kod
SE0015810429 och avses liksom aktierna att tas upp till handel

pa First North, forutsatt godkand ansokan. Teckningsoptionerna ska
registreras av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar att
teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For fullstandiga
villkor avseende teckningsoptioner (TO1) hanvisas till "Villkor for
teckningsoptioner serie TO1, 2021/2022 utgivna av Lipum AB
(publ)” som dterfinns pa Bolagets hemsida, www.lipum.se

Bemyndigande

Arsstimma i Lipum den 17 mars 2021 beslutade bemyndiga
styrelsen att under tiden intill ndsta arsstdmma, vid ett eller flera
tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om emission av dels sammanlagt hogst 2 695 000 aktier,
dels sammanlagt hogst 2 695 000 teckningsoptioner, vilka ska
kunna medfora utgivande av sammanlagt hogst 1 347 500 aktier.
Betalning for aktier respektive teckningsoptioner ska kunna ske
kontant, genom kvittning eller annars forenat med villkor.

Syftet med bemyndigandet ar att Bolaget pa ett tidseffektivt satt
ska kunna genomfora en kapitalanskaffning och dgarspridning infor
och/eller i samband med noteringen av Bolagets aktier pa First
North. Bemyndigandet ska aven kunna utnyttjas for att emittera
aktier vid utnyttjande av eventuell Gvertilldelningsoption i samband
med noteringen.

Styrelsen beslutade den 24 mars 2021, med stod av ovanndmnda
bemyndigande, att genomfora Erbjudandet.

Arsstimman den 17 mars 2021 beslutade &ven bemyndiga styrelsen
att under tiden intill ndsta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta

om emission av konvertibler varvid betalning ska kunna ske kontant,
genom kvittning eller annars forenat med villkor. Syftet med bemyn-
digandet ar att bereda Bolaget méjlighet att kompensera befintliga
konvertibelinnehavare for eventuell utspadning i samband med att
Bolaget genomfor nyemissioner av aktier eller teckningsoptioner,

i enlighet med omrakningsvillkor som galler for sddana befintliga
konvertibler.

Vissa rdttigheter forenade med aktierna

De rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan
endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebo-
lagslagen (2005:551). Varje aktie berttigar till en rost pa Bolagets
bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma
rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Det finns
bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktiedgare ratt till andel av dverskott i forhdllande till det antal
aktier som aktieagaren innehar. Inga begransningar foreligger avse-
ende aktiernas dverldtbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i en-
lighet med aktiebolagslagen (2005:551), savida inte bolagsstdmman
eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar
om avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen
innehdller inga bestdmmelser om inldsen eller konvertering.

Rattigheter avseende utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii)
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt (den
sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett storre belopp dn vad styrelsen foresla-
git eller godkant. Bolaget har hittills inte ldmnat ndgon utdelning
till aktiedgarna och ndgon fastslagen utdelningspolicy finns inte for
narvarande.

Ratt till utdelning tillkommer den som dr registrerad som aktiea-
gare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag
for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg.
Utdelning kan dven ske i annan form dn kontant utdelning (sa kallad
sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdel-
ning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
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genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som hu-

vudregel efter tio dr. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden
vad avser kontant utdelning till aktieagare bosatta utanfér Sverige.
Med undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktiedagare
bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedga-
rens hemland kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran
Bolagets vardepapper. Investerare uppmanas darmed att konsultera
en skatteradgivare avseende eventuella skattekonsekvenser som
kan uppstd i samband med Erbjudandet. For aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt.

Offentliga uppkopserbjudanden, budplikt och tvangsinldsen
Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd
av budplikt, inlosenratt eller lGsningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit ndgra offentliga uppkdpserbjudanden betrdffande Bolagets
aktier under det innevarande eller foregdende rakenskapsaret.

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopser-
bjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkdp-
serbjudande kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och
kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad budplikt).
Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med
narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tionde-
lar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Inbjudan att teckna Units i LIPUM AB (publ)

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta dtgarder
som ar dmnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes
lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara forestdende, eller om ett sddant erbjudande har
lamnats. Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedagare
under acceptfristen ta stdllning till erbjudandet. En aktiedgare har
ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiea-
gare som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande ar som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstandigheter dterkalla sin accept, till exempel om lamnad
accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en
aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsin-
l6sen for det fall den som ldmnat erbjudandet uppndr ett innehav
som representerar mer dn nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget
genom erbjudandet. Tvangsinlosen innebdr att en majoritetsak-
tiedgare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag,
oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att l6sa in
dterstaende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren.
Pa motsvarande satt har den vars aktier kan l6sas in ratt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren.

Vid tvangsinlosen ska skalig ersattning utges for de aktier som dr
foremal for tvangsinlosen, vilket utgér en del i det aktiebolagsratts-
liga minoritetsskyddet och som har till syfte att skapa en rattvis
behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inldsen
ska provas av skiljeman.
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Narmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Erbjudandet riktas till allmanheten i Sverige avser forvarv av hogst
2 380 000 nyemitterade aktier, motsvarande en emissionslikvid om
75 684 000 SEK, samt 2 380 000 vederlagsfria teckningsoptioner i
Bolaget. Samtliga aktier i Erbjudandet har ISIN-kod SE0015660899
och planeras att noteras pa First North, forutsatt godkand ansokan
under kortnamnet Lipum och samtliga teckningsoptioner i Erbju-
dandet har ISIN-kod SE0015810429 och planeras att noteras under
kortnamnet Lipum TO 1 pa First North forutsatt godkand ansokan.
Vid stor efterfragan har styrelsen mdjlighet att emittera ytterligare
maximalt 315 000 Units motsvarande en emissionslikvid om

10 017000 SEK.

Erbjudandepriset
Erbjudandepriset dr faststallt till 31,80 SEK per unit. En Unit bestar av
en aktie och en vederlagsfri teckningsoption (TO 1). Courtage utgar e].

Overtilldelningsoption

Om Erbjudandet dvertecknas har styrelsen mojlighet att besluta om
en sa kallad Overtilldelning, det vill sdga att emittera och tilldela
ytterligare 315 000 Units till dem som anmalt sig for teckning

men som pa grund av Gverteckning inte kunnat erhalla tilldelning
inom ramen for emissionens hogsta belopp. De som anmalt sig for
teckning omfattas automatiskt av mojligheten till tilldelning inom
ramen for Overtilldelningen och det erfordras sledes inte sérskild
atgard av tecknaren. Tilldelning foljer samma principer som det
ordinarie erbjudandet.

Teckningstid & Anmalan om forvarv av Units

Anmalan om forvadrv av Units kan ske under perioden 25 mars 2021
- 8 april 2021. Anmalan ska goras pa sarskild anmalningssedel
som kan erhallas fran Bolaget eller Aktieinvest. Anmalningssedeln
finns aven tillganglig pd Bolagets hemsida: www.lipum.se samt

pa Aktieinvest:s hemsida: www.aktieinvest.se. Anmalan kan ocksa
goras elektroniskt via svenskt BankID eller nordiskt elD pa www.
aktieinvest.se/lipum2021.

Anmalan ska vara Aktieinvest tillhanda senast kL. 23:59 den 8 april
2021.Inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt text. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas
utan avseende. Endast en anmalan per person far goras. Om flera
anmadlningssedlar skickas in kommer endast den senast mottagna
att beaktas. Observera att anmalan ar bindande. Ifylld och under-
tecknad anmalningssedel ska skickas eller [amnas till:

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Telefon: 08-506 517 95

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

For personer som saknar VP-konto eller vardepappersdepd maste
VP-konto eller vardepappersdepa 6ppnas innan anmalningssedeln
inlamnas. Observera att 6ppnandet av VP-konto eller vardepappers-
depa kan ta viss tid hos vissa forvaltare.

Om teckning avser ett belopp som dverstiger 15 000 EUR, om du ar
en PEP eller narstdende till en PEP, eller om du ar bosatt utanfor EU/
EES ska en kundkdnnedomsblankett och vidimerad kopia pa giltig
legitimationshandling medfélja for att anmalningssedeln ska vara
giltig. For juridisk person ska en kundkdannedomsblankett, vidimerad
kopia pa giltig legitimationshandling for behdrig firmatecknare samt
ett aktuellt registreringsbevis som styrker firmateckning bifogas
anmalningssedeln for att den ska vara giltig.

Investerare som har en depa med specifika regler for vardepapper-
stransaktioner, exempelvis IPS-depd, ISK-depd, eller depa i kapital-
forsakring, maste kontrollera med sin depabank eller forvaltare om
och hur de kan forvarva Units i Erbjudandet.

Tilldelning

Snarast efter det att beslut om tilldelning har fattats kommer avrak-
ningsnota att sandas ut till de som erhallit tilldelning i Erbjudandet.
De som ej far tilldelning erhaller inget utskick. Tilldelningen &r

inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges. |
handelse av dverteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske
med ett lagre antal Units dn vad anmalan avser.

Beslut om tilldelning av Units fattas av Bolagets styrelse i samrad
med G&W.Tilldelningen &r inte beroende av ndr under tecknings-
perioden anmalan inges. Vid verteckning ska tilldelning ske med
malet att uppna en god dgarbas och bred spridning av aktierna
bland allmanheten for att méjliggéra regelbunden och likvid handel
i Bolagets aktier pa First North forutsatt att Bolagets ansokan om
notering blivit godkand. Samtliga som i férvag ingatt avtal om
teckningsataganden med Bolaget ska dock vara garanterade full till-
delning i enighet med respektive atagande, se "Teckningsataganden”
nedan for mer information.

Betalning

Full betalning for tilldelade Units ska erlaggas kontant senast den
dag som anges pa avrakningsnotan. Observera att om full betal-
ning inte erlaggs i tid, kan tilldelade Units komma att dverldtas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan dverlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som erh6ll tilldelning
av dessa Units i Erbjudandet komma att fa svara for mellanskillna-
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den. Observera att de som anmalt sig i Erbjudandet ("Forvarvare”)
tillhdrande allmanheten som betalar tilldelade Units i enlighet med
instruktioner pa avrakningsnota till angivet bankgiro, kommer att fa
forvarvade Units till anvisat VP-konto eller vardepappersdepa forst
nar full betalning har mottagits. Detta kan beroende pa var, hur, och
vid vilken tidpunkt pa dagen betalning gors, komma att ta tva till tre
bankdagar fran inbetalningstidpunkten, vilket kan paverka mojlighet
till handel.

Prissattning av Units

Prissattningen av Erbjudandet har faststdllts av Bolagets styrelse

i samrdd med G&W Fondkommission baserat pa ett antal faktorer
daribland radande marknadsforhallanden, diskussioner med vissa
storre investerare bland annat i samband med arrangerandet av
teckningsforbindelser infor foreliggande Erbjudande, tidigare
kapitaliseringar, senast i mars 2020, en bedémning av Bolagets
historiska utveckling, affarsmassiga potential och framtidsutsikter.
Med beaktande av samtliga dessa faktorer ovan bedémer Bolaget
styrelse att teckningskursen i Erbjudandet om 31,80 SEK per aktie
ar marknadsmassig. Inget varde har dsatts de i Uniten medféljande
teckningsoptionerna.

Registrering och redovisning av tilldelade betalda Units
Registrering hos Euroclear Sweden AB av tilldelade och betalda
Units beraknas ske med bdrjan omkring den 16 april 2021, varefter
Euroclear sander ut en VP-avi som utvisar det antal Units i Lipum
som har registrerats pa mottagarens YP-konto. Avisering till
aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat sker i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Teckningsoptionerna

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den 1
augusti 2022 till och med den 31 augusti 2022, for varje tva (2)
innehavda teckningsoptioner av serie TO1 pakalla teckning av en
(1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie om 45,00 SEK.
Bolaget avser att ansoka om upptagande av handel av teck-
ningsoptionerna pa First North. For fullstandiga villkor avseende
teckningsoptioner (TO1) hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner
serie TO1, 2021/2022 utgivna av Lipum AB (publ)” som dterfinns pa
Bolagets hemsida, www.lipum.se.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggoras av
Bolaget genom ett pressmeddelande som aven kommer att vara
tillgangligt pa Bolagets webbplats www.lipum.se, omkring den 12
april 2021.

Inbjudan att teckna Units i LIPUM AB (publ)

Ratt till utdelning

De aktier som omfattas av Erbjudandet medfor ratt till vinstutdel-
ning forsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning som infal-
ler narmast efter Erbjudandets genomforande. Eventuella utdelning-
ar beslutas av bolagsstamman. Betalning kommer att administreras
av Euroclear Sweden AB, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Upptagande till handel

Aktierna och teckningsoptionerna som emitteras i samband med
Emissionen kommer att bli foremal for handel pa First North,
forutsatt godkand ansokan. Ett godkannande kommer vara beroende
av att ett antal villkor ar uppfyllda, bland annat att spridningskravet
for Bolagets aktier och teckningsoptioner uppfylls. Forsta handels-
dag dr preliminart berdknad till den 22 april 2021. Lipums aktier
kommer att handlas under kortnamnet LIPUM och med ISIN-kod
SE0015660899. Lipums teckningsoptioner kommer att handlas
under kortnamnet LIPUM TO1 och med ISIN-kod SE0015810429.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, 6ka med
2380000 fran 2 357 492 till 4 737 492 vilket motsvarar en ut-
spadning om 50,2 procent av kapital och roster i Bolaget (beraknat
som antalet nya aktier till f6ljd av Emissionen dividerat med det
totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Emission).Vid full
Overtilldelning om ytterligare 315 000 Units forvéntas utspadning-
en istallet uppga till 53,3 procent. Vid fulltecknat Erbjudande och
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna (TO1) i augusti 2022 blir
utspadningen 60,2 procent oaktat eventuell Overtilldelning (berak-
nat som antalet nya aktier till foljd av Erbjudandet dividerat med
totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Erbjudandet och fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna (TO1)), respektive 63,2 procent
i det fall full Overtilldelning har skett.
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Teckningsataganden

Emissionen har teckningsataganden upp till cirka 57,2 MSEK,
motsvarande cirka 75,5 procent av Erbjudandet genom ldmnade
teckningsforbindelser. Nagon ersattning till de som ldmnat teck-
ningsforbindelser utgdr ej. Avtalen ingicks i mars 2021. Lamnade
teckningsforbindelser dr inte sakerstallda. Foljaktligen finns en
risk att dessa ataganden inte kommer att fullfoljas, se vidare under
avsnittet "Riskfaktorer - Ej sakerstallda teckningsdtaganden”.

Teckningsataganden pad 5 procent eller mer

Andel av
Namn emissionen Belopp SEK
Goran Kallebo 6,34% 4800 000
Tibia Konsult AB 5,29% 4000000
Polynom Investment AB 515% 3900 000

Teckningsataganden av storre aktieagare med innehav
av 5 procent eller mer av Bolaget

Andel av
Namn emissionen Belopp SEK
Almi Invest AB 0,61% 460 000

Teckningsdtaganden av ledande befattningshavare
och medlemmar i Bolagets styrelse

Andel av

Namn emissionen Belopp SEK
Einar Pontén! 0,55% 413 400
Marina Norberg! 0,21% 159 000
Olle Hernell! 0,11% 79 500
ULf Bjorklund? 0,10% 76 320
Pernilla Abrahamsson

(Medtech Innovation i Umed AB?) 0,06% 47700

Susanne Lindqvist!

Viktig information om LEI och NID vid forvarv av aktier
Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID
1) behdver alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha
en global identifieringskod for att kunna genomféra vdrdepapper-
stransaktioner.

Dessa krav medfor att juridiska personer behdver ansoka om regist-
rering av en LEl-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer ta
reda pa sitt NID (National Client Identifier) for att kunna forvarva
Units i Lipum. Observera att det ar forvarvarens juridiska status som
avgor om en LEI-kod eller NID-nummer behdvs, samt att Aktieinvest
kan vara forhindrad att utfora transaktionen dt personen i frdga om
LEI-kod eller NID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls.
Juridiska personer som behdver skaffa en LEI-kod kan vanda sig till

1 Ej prioriterad tilldelning
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nagon av de leverantorer som finns pa marknaden. Instruktioner for
det globala LEI-systemet finns pa www.gleif.org. For fysiska perso-
ner som har enbart svenskt medborgarskap bestar NID-numret av
beteckningen "SE” foljt av personens personnummer. Om personen i
fraga har flera medborgarskap eller ndgot annat an svenskt medbor-
garskap kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer.

Aktieagare bosatta i utlandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA
eller andra lander ddr deltagande forutsatter prospekt, ytterligare
registrering eller andra dtgarder an de som foljer av svensk ratt, rik-
tas inte erbjudandet att forvarva Units till personer eller andra som
ar bosatta eller har en registrerad adress i nagon av dessa lander.

Information om behandling av personuppgifter

Den som anmaler intresse om forvarv av Units i Erbjudandet
kommer att lamna in personuppgifter till Aktieinvest FK AB.
Personuppgifter som [amnas till Aktieinvest kommer att behandlas

i datasystem i den utstrackning som behdvs for att tillhandahdlla
tjanster och administrera kundengagemang. Aven personuppgifter
som inhamtas fran annan an den kund som behandlingen avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med vilka
Aktieinvest samarbetar. Informationen om behandling av person-
uppgifter ldmnas av Aktieinvest, som ar personuppgiftsansvarig for
behandlingen av personuppgifter. Aktieinvest tar emot begdran om
rattelse eller radering av personuppgifter pa den adress som anges i
avsnittet "Adresser”.

Ovrig information

Styrelsen for Lipum dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller till-
falligt dra in Erbjudandet att teckna Units i Bolaget i enlighet med
villkoren i Prospektet. En teckning av Units ar odterkallelig och teck-
naren kan inte upphdva eller modifiera en teckning av Units efter
det att teckningsperioden har stangt. Ofullstandiga eller felaktiga
anmalningar kan komma att lamnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett ldgre belopp.

| det fall ett for stort belopp betalats in av en som anmaler sig for
forvdrv av Units kommer Aktieinvest FK AB ombesorja att overskju-
tande belopp aterbetalas. Belopp understigande 100 SEK kommer
dock inte att utbetalas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Om forvarvslikvi-
den inbetalats for sent eller ar otillracklig kan anmdlan om forvarv
ocksd komma att ldmnas utan avseende. Erlagd forvarvslikvid
kommer da dterbetalas.
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Aktieinvest agerar emissionsinstitut at Bolaget. Innan Erbjudandet
innehar Aktieinvest inga aktier i Lipum. Att Aktieinvest ar emissions-
institut innebar inte i sig att Aktieinvest betraktar den som anmalt
sig for forvarv i Erbjudandet ("forvarvaren av Units”) som kund hos
Aktieinvest for placeringen. Foljden av att Aktieinvest inte betraktar
forvdrvaren av Units som kund for placeringen dr att reglerna om
skydd for investerare i lagen 2007:528 om vardepappersmark-
naden inte kommer att tilldmpas pa placeringen. Detta innebar
bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad
passandebeddmning kommer att ske betrdffande placeringen. For-
varvaren av Units ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga
erfarenheter och kunskaper for att forstd de risker som ar forenade
med placeringen.
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Foretagsstyrning
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Enligt Lipums bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst sex ordinarie styrelseledaméter utan
suppleanter. For ndrvarande bestar Bolagets styrelse av fyra ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden.

Den nuvarande styrelsen ar vald av bolagsstamman for tiden intill slutet av drsstdmman 2021.

STYRELSE

MSc Ulf Bjorklund, styrelseordférande

Fodd: 1956

Totala aktier med narstdende™: 12 000

Tilltradde: 2016

Oberoende: bade dgare och bolag

Magisterexamen i farmaci vid Uppsala universitet. ULf Bjorklund har
mer an 30 drs erfarenhet frdn lakemedelsindustrin inom allt fran ut-
veckling av nya lakemedel till diagnostisering. Tidigare engagemang
inkluderar VD for Aprea inom onkologi och VD for OxyPharma inom
autoimmuna sjukdomar. Dessforinnan hade han flera befattningar
vid Pharmacia inom klinisk forskning omfattande manga terapeutis-
ka omrdden. ULf Bjorklund har vidare erfarenhet inom organisation
av partnersamarbeten, finansiering och kommunikation med regula-
toriska myndigheter i Europa och USA. Han dr for narvarande dven
styrelseledamot i TikoMed AB och MedicaNatumin AB.

Professor Olle Hernell, styrelseledamot och medgrundare

Fodd: 1945

Totala aktier med narstdende™: 314 500

Tilltrddde: 2010

Beroende: bade dgare och bolag

Professor emeritus i pediatrik och tidigare chef for pediatrik vid
Institutionen for klinisk vetenskap vid Umea universitet. Olle Hernell
upptackte BSSL i human brostmjolk och ar internationellt erkand for
sin BSSL-forskning. Han har bland annat klarlagt dess roll vid det
ammade barnets spjalkning av brostmjolkens fett och senare dess roll
vid inflammation. Olle Hernell har publicerat narmare 300 vetenskap-
liga artiklar, innehar flera patent och har lang erfarenhet av samarbete
med industrin. Han &r medlem i flera foretags vetenskapliga rad.

Professor Lennart Lundberg, styrelseledamot och medgrundare
Fodd: 1953

Totala aktier med ndrstaende™: 300 000

Tilltradde: 2010

Beroende: bade dgare och bolag

Professor i proteinbioteknik med mer an 30 drs erfarenhet inom La-
kemedels- och bioteknikindustrin. Hans senaste befattning var inom
ledningsgruppen for AnaMar AB som Vice President for immateriella
rattigheter. Innan dess arbetade Lennart Lundberg, for AstraZeneca
(20 &r) inom preklinisk forskning och utveckling samt affarsutveck-
ling. Han har publicerat 75 artiklar inom biokemi, bioteknologi och
genteknik knutna till hans expertis inom proteinteknik och innehar
ett flertal patent inom bioteknik.

Dr. Kristian Sandberg, styrelseledamot

Fodd: 1961

Totala aktier med nérstaende™: -

Tilltradde: 2019

Oberoende: bade dgare och bolag

Doktorsexamen och docent i immunologi vid SLU Uppsala. Kristian
Sandberg har dver 20 drs erfarenhet fran AstraZeneca i olika funk-
tioner inom forskning och utveckling, framforallt med projektleda-
ransvar. Han har erfarenhet inom utveckling av saval biologiska som
konventionella lakemedel fran koncept till kliniska fas Il-studier
inom omrddena neurovetenskap samt luftvags- inflammatoriska
och autoimmuna sjukdomar. Sedan 2015 ar Kristian Sandberg
forestandare for Drug Discovery and Development Platform (DDD)
vid SciLifeLab, Uppsala universitet. Han ar ledamot i styrelsen for
Tolerenzia AB.

*Narstaende - definition

Maka/make eller person som betraktas som likstalld med maka/
make sdsom person med vilken insynspersonen ingatt partnerskap
och sambo.

Barn som personen i ledande stallning har vdrdnaden om.

Slakting som har delat samma hushall under dtminstone ett ar vid
det datum da transaktionen dgde rum, exempelvis myndiga barn.

Juridiska personer
a) vilkas ledningsuppgifter utfors av en person i ledande
stallning eller fysisk narstaende, eller

b) som direkt eller indirekt kontrolleras av sadan person, eller
€) upprattats till formdn for sadan person, eller

d) vars ekonomiska intressen huvudsakligen motsvarar intresset
hos sadan person.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Dr. Einar Pontén, VD

Fodd: 1961

Totala aktier med ndrstdende™: 21 000

Tilltrddde: 2016

Doktorsexamen i analytisk kemi vid Umea universitet. VD for Lipum
sedan slutet av 2016. Tidigare VD och medgrundare av kromato-
grafiforetaget SeQuant AB under 10 dr, vilket forvarvades av Merck
KGaA (Darmstadt) ar 2008. Darefter VD for Merck SeQuant AB till
2011

Docent Susanne Lindqvist, forskningschef (CSO) och medgrundare
Fodd: 1960

Totala aktier med nérstaende™: 311 500

Tilltrddde: 2010

Doktorsexamen i mikrobiologi och docent i pediatrik vid Umead
universitet. Mer an 20 drs forskningsarbete kring BSSL och fler an 20
vetenskapliga originalartiklar. Susanne Lindqvist har expertis inom
prekliniska modeller for artrit och andra inflammatoriska sjukdomar.

Dr. Pernilla Abrahamsson, operativ chef (CO0)

Fodd: 1972

Totala aktier med ndrstdende™: 1 500

Tilltrddde: 2019

Doktorsexamen i anestesiologi och intensivvard vid Umead universi-
tet. Pernilla Abrahamsson grundade MD Biomedical AB och utveck-
lade en avancerad medicinsk utrustning (OnZurf Probe). Bolaget
forvarvades av Senzime AB ar 2015, dér hon arbetade fram tills hon
bérjade sin tjanst hos Lipum.

Marina Norberg, ekonomichef (CFO)

Fodd: 1964

Totala aktier med ndrstaende™: -

Tilltradde: Januari 2021

Marina Norberg har erfarenhet av bolag av olika storlek inom olika
branscher. Hon har under manga ar varit godkand revisor vid PwC
och arbetat som auktoriserad redovisningskonsult inom Aspia AB.
Marina har bred chefserfarenhet och har aven ingatt i ledningsgrup-
pen for Aspia.

Inbjudan att teckna Units i LIPUM AB (publ)

VETENSKAPLIGT RAD

Professor Rikard Holmdahl, Karolinska Institutet, Stockholm
Rikard Holmdahl ar for narvarande avdelningschef for forskning
inom medicinsk inflammation pa institutionen for medicinsk
biokemi och biofysik (MBB) pa Karolinska Institutet. Hans forskning
fokuserar pd inflammatoriska sjukdomar och anvander modeller
for artrit som en prototypsjukdom. Rikard Holmdahl ar en globalt
erkand expert inom sitt forskningsomrdde och har mottagit ett
flertal prestigefyllda utmarkelser for sitt arbete. Han ar medlem av
Nobelforsamlingen vid Karolinska Institutet.

Professor Solbritt Rantapaa Dahlqvist, Umea universitet

Solbritt Rantapaa Dahlqvist ar professor vid institutionen for
Folkhdlsa och klinisk medicin vid Umead universitet. Hon har varit
specialist inom reumatologi i dver 30 dr. Solbritt Rantapad Dahlqvist
har publicerat mer an 200 vetenskapliga artiklar, handlett 17 dokto-
rander samt mottagit Nanna Svartz stipendium, Svensk Reumatologi
och Wyeths stipendium liksom Kungl. Skytteanska Samfundets pris
for sin forskning.

Professor Anders Fasth, Goteborgs universitet

Anders Fasth ar for narvarande senior professor i pediatrisk immu-
nologi vid Goteborgs universitet samt dverldkare vid Drottning Silvi-
as barnsjukhus. Han dr ocksa senior konsult vid pediatriska enheten
pa National Children’s Hospital i San José, Costa Rica. Anders Fasths
forskning fokuserar pa epidemiologi vid juvenil idiopatisk artrit (JIA)
och etiologi samt behandling av primdr immunbrist. Han har fler

an 250 vetenskapliga originalpublikationer och har erhallit manga
priser och hedersmedlemskap for sitt arbete i Latinamerika.

Dr. Bjorn Lowenadler, VD for Adjuvare AB

Bjorn Lowenadler har doktorsexamen i molekyldr immunologi vid
Karolinska Institutet. Han har bred erfarenhet inom prekliniska och
tidiga kliniska utvecklingsprojekt. Bjorn Lowenadler har externa
samarbeten genom ett flertal olika positioner inom biotech och
global lakemedelsindustri. Han har bland annat lett storre inter-
nationella forsknings- och utvecklingsprojekt. Bjorn Lowenadler
har dessforinnan haft chefsbefattning vid Pharmacia, ansvarig for
utvecklingsforskning pa Biovitrum, forskningschef vid Arexis AB
liksom innehaft ledande positioner inom preklinisk forskning och
externa samarbeten vid AstraZenecas forsknings- och utvecklings-
verksamhet.
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ERSATTNING TILL STYRELSE

Arvode och annan ersattning for styrelseuppdrag beslutas av bo-
lagsstamman. Under 2020 utgick arvode till styrelseordforande ULf
Bjorklund med 23 650 SEK samt med 23 650 SEK till styrelseleda-
moten Kristian Sandberg, dvs totalt 47 300 SEK. Till styrelseledamo-
terna Olle Hernell och Lennart Lundberg utgick inget styrelsearvode
for 2020. Ovriga utbetalda konsultarvoden till styrelse och nérstden-
de uppgick under 2020 till 451 475 SEK.

ERSATTNING TILL VERKSTALLANDE DIREKTOR
OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Anstallningsvillkor for verkstallande direktor beslutas av styrelsen.
For 2020 uppgick den totala ersattningen till verkstallande direktdor
till 1,5 MSEK. For 2020 uppgick den totala ersattningen for vriga
ledande befattningshavare till cirka 1,7 MSEK.

PENSIONER OCH FORMANER

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller
liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattnings-
havares avtradande av tjanst eller uppdrag.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTERNA
OCH DE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under
dtminstone de fem senaste dren (i) domts i bedragerirelaterade mal,
(ii) av reglerings- och tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdanda yrkes-
sammanslutningar) officiellt bundits vid och/eller utfardats pafoljder
mot for nagot brott, (iii) av domstol forbjudits att vara medlem av

en emittents forvaltnings- lednings- eller tillsynsorgan eller utova
ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga av Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningsha-
vare kan nds via Bolagets adress, Tvistevagen 48 C, 907 36 Umea.
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Finansiell information och nyckeltal

[ 1 foljande avsnitt presenteras Lipums arsredovisningar for 2019
och 2020. Alla siffror ar i SEK. Uppgifterna inklusive nyckeltal har
hamtats fran drsredovisningarna for 2020 och 2019, reviderade av
Bolagets revisor Finansiell information dver dessa perioder samt re-

visionsberattelser har inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning.

« Arsredovisning 2020: Sidan 4 (resultatrakning), sidorna 5-6
(balansrakning), sidorna 7-9 (noter) samt revisionsberattelsen

« Arsredovisning 2019: Sidan 4 (resultatrakning), sidorna 5-6
(balansrakning), sidorna 7-8 (noter) samt revisionsberattelsen

Utdver de arsredovisningar som anges ovan avseende finansiell in-
formation som inforlivats genom hanvisning har ingen information i

Prospektet varit foremal for granskning av revisor.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar och har tillampat redovisningsprinciper enligt
Bokforingsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3)".

2020-01-01- 2019-01-01--
Resultatrakning 2020-12-31  2019-12-32
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 14 803 39060
Ovriga rérelseintakter 11707752 9655 263
Summa rorelseintakter,
lagerforandringar mm 11722555 9694323
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -27 888 554 -15412 651
Personalkostnader -3857275  -3400 355
Ovriga rérelsekostnader -1034 639 -197 569
Summa rorelsekostnader -32780468 -19010577
Rorelseresultat -21 057913 -9316 252
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande
resultatposter -39 750 -33
Resultat efter finansiella poster -21 097663 -9 316 285
Resultat fore skatt -21 097663 -9 316 285
Krets resultat -21 097663 -9 316 285

* Bolaget har for redovisningsdret 2020 bytt fran redovisning enligt BFNAR 2016:10 (K2) till redovisning
enligt BFNAR 2012:1 (K3). Bytet av redovisningsprinciper har inte foranlett nagon omrdkning av de

ingdende balanserna.

** Denna post fanns inte i 2019 drs drsredovisning

Balansrakning 2020-12-31  2019-12-31

TILLGANGAR

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 16 410

Ovriga fordringar 401 095 1047705

Foutbetalda kostnader och

upplupna intakter 5247114 1125 865

S:a Kortfristida fordringar 5648271 2189980

Kassa och bank 4440095 15354224

Summa omsattningstillgangar 10088 366 17 544 204

SUMMA TILLGANGAR 10088 366 17 544 204

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 235749 207500

Fritt eget kapital

Overkursfond 38810242 30382500

Balanserad vinst eller forlust -14721024  -5404739

Arets resultat -21097663  -9316 285
2991555 15661476

Summa fritt eget kapital 3227304 15868976

Langfristiga skulder*

Skulder till kreditinstitut 1476 466

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 652 705 882339

Aktuella skatteskulder 181598 76 984

Ovriga skulder 217 293 514 681

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 4333000 201 224

Summa Kkortfristiga skulder 538459 1675228

SUMMA EGET KAPITAL,

AVSATTNINGAR OCH SKULDER 10088 366 17 544 204
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Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovis-
ningsstandard, K3, och i samma format som tidigare redovisats i
Bolagets redovisning i syfte att skapa en kontinuitet och tillata
jamforelser med tidigare perioder. Dessa matt ger vardefull kom-
pletterande information till Bolagets ledning, investerare och andra
intressenter for att vdrdera foretagets prestation.

De reviderade nyckeltalen nedan har hamtats ur Koncernens arsre-
dovisningar for 2020 och 2019.

Nyckeltal 2020 2019
Soliditet (%) 32 90
Soliditet, procent

Summa eget kapital i procent av summa eget kapital och skulder.
Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgors av
eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa
sig en bild av den historiska kapitalstrukturen.

Betydande forandringar i emittentens finansiella

stillning efter den senaste rapportperiodens utgang
Bolaget har inte genomgatt ndgra vasentliga forandringar avseende
ldne- och finansieringsstrukturen sedan utgangen av den senaste
rapportperioden.

Utdelningspolicy

Bolaget ar ett tillvaxtbolag och ndgon utdelning &r inte plane-

rad under de ndrmaste dren. Om Bolagets framtida resultat och
finansiella stallning sa medger, kan utdelning bli aktuell. Beslut

av vinstutdelning fattas av bolagsstamman och ratt till utdelning
tillkommer den som pa avstamningsdagen &r inford och registrerad
i, den av Euroclear forda, aktieboken.
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Agarforhallanden, legal information och
kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Per den 31 december 2020 uppgick Bolagets registrerade aktieka-
pital till 235 749,20 SEK, fordelat pd 2 357 492 aktier av samma
slag, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK. Per dagen for Prospektet
uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 589 373 SEK, fordelat
pd 2 357 492 aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om
0,25 SEK. Enligt Bolagets bolagsordning registrerad den 17 mars
2021 far aktiekapitalet inte understiga 500 000 SEK och inte dver-
stiga 2 000 000 SEK, fordelat pd inte farre an 2 000 000 aktier och
inte fler 8 000 000 aktier. Samtliga aktier ar emitterade i enlighet
med bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551), &r fullt inbetal-
da och fritt dverldtbara.

Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler

Per dagen for Prospektet har Bolaget tre utestdende incitaments-
program samt en utestdende konvertibel enligt nedan. Utdver
nedanstdende incitamentsprogram och konvertibel har Bolaget,
per dagen for Prospektet, inga andra utestdende teckningsoptioner,
konvertibler eller liknande finansiella instrument som kan berdttiga
till teckning av nya aktier eller pa annat satt paverka aktiekapitalet
i Bolaget.

Incitamentsprogram 2021/2025 for anstéllda och konsulter
Vid drsstdmma den 17 mars 2021 beslutades om emission av sam-
manlagt hogst 72 500 teckningsoptioner, till foljd varav Bolagets
aktiekapital kan komma att 6ka med hégst 7 250 SEK. Ratt att
forvarva teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt, tillkomma samtliga anstallda och vissa utvalda
konsulter i Bolaget i enlighet med foljande principer avseende
tilldelningskategorier: (i) verkstallande direktdren: hogst 20 000
teckningsoptioner; (i) grundare (anstalld): hagst 10 000 teck-
ningsoptioner; (iii) 6vriga anstallda: hogst 8 000 teckningsoptioner
samt (iv) konsulter: hogst 8 000 teckningsoptioner.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i
Bolaget under perioden fran och med den 1 maj 2024 till och med
den 30 april 2025 eller den tidigare dag som foljer av villkoren for
teckningsoptionerna. Teckningskursen for aktierna uppgar till 150
procent av det faststallda introduktionspriset i Bolagets forestaende
notering pa First North. Om notering inte genomforts fore utgangen
av andra kvartalet 2021 ska teckningskursen faststallas till 47,70
kronor.

Bolaget ska forbehalla sig ratten att dterkdpa teckningsoptioner
om deltagarens anstdllning eller konsultuppdrag avslutas eller om
deltagaren dnskar overlata teckningsoptionerna. Aterkdp ska kunna
ske enligt foljande till optionens marknadspris vid tidpunkten for

utnyttjande av forkopsratten.

Tidpunkt da deltagarens an-
stallning eller uppdrag upphor
i Bolaget

Andel teckningsoptioner som
deltagaren ska erbjuda Bola-
get att aterkopa

Inom 12 manader fran tidpunk-
ten da teckningsoptionerna
forvarvas

3/3 av teckningsoptionerna

Efter 12 manader fran forvarvet
fram till och med 24 manader
efter forvarvet

Efter 24 méanader fran forvarvet
fram till och med 36 manader
efter forvarvet

2/3 av teckningsoptionerna

1/3 av teckningsoptionerna

Efter 36 manader fran tidpunk-
ten da teckningsoptionerna
forvarvas

Inga teckningsoptioner ska
erbjudas Bolaget for aterkdp

For det fall samtliga teckningsoptioner i programmet utnyttjas for
teckning av aktier motsvarar detta cirka 2,9 procent av aktiekapi-
talet och rosterna i Bolaget efter utspadning. Med beaktande av
planerad dgarspridning i samband med Erbjudandet motsvarar de
aktier som kan tillkomma genom utnyttjande av teckningsoptioner
enligt detta incitamentsprogram cirka 1,1 procent efter utspadning.

Incitamentsprogram 2021/2025 for styrelseledaméter

Vid drsstdmma den 17 mars 2021 beslutades om emission av sam-
manlagt hdgst 52 500 teckningsoptioner, till foljd varav Bolagets
aktiekapital kan komma att 6ka med hogst 5 250 SEK. Ratt att
forvarva teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, tillkomma styrelseledamater i Bolaget i enlighet med
foljande principer avseende tilldelningskategorier: (i) styrelseordfo-
rande: hogst 20 000 teckningsoptioner; samt (ii) dvriga styrelseleda-
méter: hogst 10 000 teckningsoptioner.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget
under perioden fran och med den 1 maj 2024 till och med den 30
april 2025 eller den tidigare dag som foljer av villkoren for teck-
ningsoptionerna. Teckningskursen for aktierna uppgar till 150 procent
av det faststallda introduktionspriset i Bolagets forestaende notering
pa First North. Om notering inte genomforts fore utgangen av andra
kvartalet 2021 ska teckningskursen faststallas till 47,70 kronor.
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Bolaget ska forbehdlla sig ratten att aterkdpa teckningsoptioner om
deltagarens styrelseuppdrag avslutas utan att deltagaren darefter
star till forfogande for anstallning eller konsultuppdrag eller om
deltagaren 6nskar dverlata teckningsoptionerna. Aterkdp ska kunna
ske enligt foljande till optionens marknadspris vid tidpunkten for
utnyttjande av forkopsratten.

Tidpunkt da deltagarens
styrelseuppdrag upphor i
Bolaget

Andel teckningsoptioner
som deltagaren ska erbjuda
Bolaget att aterkdpa

Inom 12 manader fran tidpunk-
ten da teckningsoptionerna
forvarvas

3/3 av teckningsoptionerna

Efter 12 manader fran forvarvet
fram till och med 24 manader
efter forvarvet

2/3 av teckningsoptionerna

Efter 24 manader fran forvarvet
fram till och med 36 manader
efter forvarvet

1/3 av teckningsoptionerna

Efter 36 manader fran tidpunk-
ten da teckningsoptionerna
forvarvas

Inga teckningsoptioner ska
erbjudas Bolaget for aterkop

For det fall samtliga teckningsoptioner i programmet utnyttjas for
teckning av aktier motsvarar detta cirka 2,1 procent av aktiekapi-
talet och rosterna i Bolaget efter utspadning. Med beaktande av
planerad dgarspridning i samband med Erbjudandet motsvarar de
aktier som kan tillkomma genom utnyttjande av teckningsoptioner
enligt detta incitamentsprogram cirka 0,8 procent efter utspadning.

Teckningsoptionsprogram 2018/2021

Inom ramen for Teckningsoptionsprogram 2018/2021, som beslu-
tades av extra bolagsstamma den 31 oktober 2018, har femtio (50)
teckningsoptioner stallts ut till Bolagets verkstallande direktor Einar
Pontén till marknadsmassigt varde. Varje teckningsoption ger efter
omrakning i anledning av den uppdelning av aktier 1:1000 som
beslutades vid arsstamma den 28 juni 2019 ratt att teckna 1 000
aktier i Bolaget fran och med den 1 september 2021 till och med
den 31 oktober 2021 eller den tidigare dag som foljer av villkoren
for teckningsoptionerna, dvs. totalt 50 000 aktier till foljd varav
Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hdgst 5 000 SEK.
Teckningskursen per aktie ar 65 SEK. Einar Pontén har ingatt avtal
om ratt for Bolaget att forkopa teckningsoptionerna i samband med
overlatelse innebdrande att han inte fritt disponerar dver optionerna
under programmets Loptid.

For det fall samtliga teckningsoptioner i programmet utnyttjas for
teckning av aktier motsvarar detta cirka 2,1 procent av aktiekapi-
talet och rosterna i Bolaget efter utspadning. Med beaktande av
planerad dgarspridning i samband med Erbjudandet motsvarar de
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aktier som kan tillkomma genom utnyttjande av teckningsoptioner
enligt detta incitamentsprogram cirka 0,8 procent efter utspadning.

Konvertibler

Vid extra bolagsstamma den 28 augusti 2020 beslutades att emitte-
ra en konvertibel motsvarande ett totalt nominellt belopp om hégst
2 000 000 SEK till Stiftelsen Norrlandsfonden. Konvertibeln loper
med en arlig rdnta om Stibor 90 plus tre procent samt forfaller, i
den man konvertering inte skett dessforinnan, till betalning den 28
februari 2026. Hela eller delar av det konvertibla lanet kan kon-
verteras till aktier i Lipum till en kurs om 32,20 SEK. Konvertering
kan ske till och med den 31 december 2025.Vid full konvertering
oOkar Bolagets aktiekapital med 6 211,10 kronor genom utgivande
av 62 111 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 2,6 procent
baserat pa antalet aktier i Bolaget fore genomférandet av Erbju-
dandet och cirka 1 procent efter Erbjudandet. Konvertibelvillkoren
foreskriver bland annat att om Bolaget genomfor en nyemission av
aktier forbinder sig Bolaget att utge en konvertibel till konvertibel-
innehavaren pa villkor som motsvarar de villkor som kommer att
galla for nyemissionen. Konvertibelinnehavaren ska istallet for att
teckna en ny konvertibel ha ratt att teckna de aktier som konverti-
belinnehavaren skulle haft rdtt att teckna om man vore dgare till de
aktier som skuldebrevet skulle ha gett ratt till om konvertering skett
dessforinnan. Om Lipum betalar utdelning ska Lipum vidare utge
en utdelningskompensation som ska motsvara det totala belopp
som konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit som utdelning om
konvertibelinnehavaren varit dgare till det totala antal aktier som
konvertibelinnehavaren skulle ha erhllit vid konvertering av hela
konvertibeln.

Agarforhallanden och storre aktiedigare

Av nedanstdende tabell framgdr de aktiedgare i Bolaget, vilka per den
17 februari 2021 inklusive darefter kanda forandringar, dgde fem pro-
cent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget. Bolaget ar inte
direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part. For uppgift om
styrelseledamoters och ledande befattningshavares aktieinnehav

i Bolaget, se avsnitt "Foretagsstyrning” pa sidorna 33-35.

Andel av kapital
Namn Antal aktier och roster (%)
Almi Invest AB 343102 14,6%
BiolacUm AB* 314 500 13,3%
SuLi Bio AB* 311 500 13,2%
LGL-BIOCONSULT AB™* 300 000 12,7%
Adam Dahlberg 224947 9,5%
Crafoordska stiftelsen 168 373 7,1%
Rothesay Ltd 125000 5,5%
“ Olle Hernell

** Susanne Lindquist

*** Lennart Lundberg

MARS 2021 | 34



Savitt styrelsen kdnner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
eller andra Gverenskommelser mellan Bolagets agare som syftar
till gemensamt inflytande dver Bolaget, eller som kan leda till

att kontrollen dver Bolaget forandras eller forhindras, utover det
aktieagaravtal som automatiskt upphar i samband en notering pd
en marknadsplats. Lipum har inte vidtagit ndgra sarskilda dtgarder i
syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och
det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan for-
droja, skjuta upp eller forhindra en dndring av kontrollen av Bolaget.
De regler till skydd for minoritetsaktieagare som finns i aktiebo-
lagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Vasentliga kontrakt

Utdver de avtal som ingatts inom ramen for Bolagets normala avtal
och de avtal som beskrivs nedan har Lipum inte ingatt ndgot avtal
av vasentlig betydelse under den senaste tolvmanadersperioden.

Abzena

Ett storre strategiskt samarbete pabdrjades under 2019 med
kontraktstillverkaren Abzena (San Diego) Inc. Inom ramen for
samarbetet med Abzena har cellinjen for SOL-116 utvecklats liksom
produktionsmetod och uppskalning for SOL-116.

Immuneed

[ juni 2020 initierade Lipum ett samarbete med Immuneed AB i
Uppsala for att kunna kartldgga och forsta mer kring verkningsme-
kanismen for SOL-116.

Orebro Universitet

Under 2020 inleddes aven ett samarbete med Orebro Universi-
tet inom ramen for ett projekt stott av Stiftelsen for strategisk
forskning, angdende forskning kring inflammatoriska tillstand och
molekylen IL-1 och dess koppling till framst aderférfettning och
hjartinfarkt, men dven cancer.

Charles River

Bolaget ingick den 6 november 2020 ett avtal med Charles River
Laboratories ("Charles River”) rérande prekliniska toxikologi- och sa-
kerhetsstudier avseende SOL-116 infor kliniska studier, vilket arbete
inleddes i december. Den totala kostnaden for tox- och sakerhets-
programmet uppskattas till cirka 14 MSEK, varav merparten av kost-
naden vantas utfalla under 2021. Lipum kan avsluta samarbetet nar
som helst med 30 dagars varsel. Vid uppsagning i fortid kan Bolaget
dock vara skyldigt att ersatta Charles River for sadana kostnader och
forlust som uppsdgningen fororsakar.

Certified Adviser-avtal med G&W

Bolaget har ingatt avtal om att G&W blir Certified Adviser vid
godkand ansokan till First North till ett faststallt arligt arvode pa
marknadsmassiga villkor.
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Myndighetsforfaranden, rattsliga

forfaranden och skiljeforfaranden

Lipum har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inbegripet forfaranden som dnnu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets kannedom riskerar att bli inledda) och som under den
senaste tiden har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller l[Gnsamhet.

Intressekonflikter inom styrelse och foretagsledning

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna
har valts eller utsetts till foljd av sarskild dverenskommelse med
storre aktieagare, kunder, leverantérer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekon-
flikter mellan styrelseledamdternas och ledande befattningshavar-
nas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/
eller andra dtaganden. Detta avser dven de medgrundare som ingar
i styrelse och foretagsledning. Som framgdr av avsnittet "Féretags-
styrning” har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare ekonomiska intressen i Lipum genom innehav av aktier.

Transaktioner med narstaende

Nedanstdende transaktioner med narstdende har genomforts
under perioden den 1 januari 2019 fram till dagen for Prospektet.
Omfattningen av samtliga ndrstaendetransaktioner under denna
period uppgar till totalt 1 368 469 SEK, motsvarande 6,4 procent
av Bolagets totala intakter under samma period. Bolaget bedomer
att samtliga transaktioner med narstaende har genomforts pa
marknadsmassiga grunder och till marknadsmassiga villkor. Utover
de nedan beskrivna transaktionerna har inga transaktioner mellan
Bolaget och styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller
andra narstdende personer eller bolag agt rum under perioden.

Styrelseordfdranden ULf Bjorklund har genom bolag fakturerat

236 669 SEK under perioden. Ersattningen avser genomfort arbete,
utdver rollen som styrelseordforande, innefattande radgivning
rorande bl.a. finansieringsfragor, lakemedelsutveckling, kliniska
studier och utveckling av nya indikationer.

Styrelseledamoten Olle Hernell har erhallit ersattning direkt res-
pektive genom bolag om 551 600 SEK under perioden. Ersdttningen
avser genomfort arbete, utover rollen som styrelseledamot, avseen-
de ett uppdrag motsvarande Chief Medical Officer innefattande bl.a.
kliniska aspekter i samband med ldkemedelsutvecklingen.

Styrelseledamoten Lennart Lundberg har erhdllit ersattning mot-
svarande [6n om 425 850 SEK under perioden. Ersattningen avser
genomfort arbete, utdver rollen som styrelseledamot, avseende ett
uppdrag motsvarande IPR och R&D Senior Director innefattande
bl.a. forsknings- och utvecklingsaktiviteter samt strategier for patent
och andra immateriella rattigheter.
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Styrelseledamoten Kristian Sandberg har genom bolag fakturerat
82 500 SEK under perioden. Ersattningen avser genomfort arbete,
utdver rollen som styrelseledamot, rorande bl.a. utveckling av ve-
tenskapliga publikationer och annan extern kommunikation, support
till forskning- och utvecklingsverksamheten, radgivning rérande
utformning av prekliniska och kliniska studier samt utvdrdering av
nya indikationer.

(FO Marina Norberg har genom bolag fakturerat 71 850 SEK
under perioden. Ersdttningen avser genomfort arbete avseende
ett uppdrag som finanschef i Bolaget innefattande bl.a. ansvar for
redovisning och finansiell rapportering.

Atagande att inte silja aktier, m.m

Sammanlagt dr aktiedgare som representerar 89,9 procent av
samtliga roster och kapital fore Erbjudandet foremal for ndgon form
av lockup fran forsta dag for handel.

Samtliga ledande befattningshavare och styrelsemedlemmar som
dger aktier i Bolaget har atagit sig gentemot G&W Fondkommis-
sion att, under en period om 365 dagar fran forsta dag for handel
i Bolagets aktier, inte utan G&W Fondkommissions skriftliga sam-
tycke, salja, lana ut eller pantsatta aktier i Bolaget.
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Aktierinnan  Agarandel innan

Namn, Lock-up 365 dagar Erbjudandet Erbjudandet
BiolacUm AB

(kontrolleras av Olle Hernell) 314500 13,3%
SuLi Bio AB

(kontrolleras av Susanne Lindgvist) 311500 13,2%
LGL-BIOCONSULT AB

(kontrolleras av Lennart Lundberg) 300 000 12,7%
ULf Bjérklund 12000 0,5%
Einar Pontén 11 000 0,5%
QAST&T AB

(kontrolleras av Einar Pontén) 10 000 0,4%
Medtech Innovation i Umed AB

(kontrolleras av Pernilla Abrahamsson) 1500 0,1%
Totalt 12 manader 960 500 40,7%

Darutdver har aktieagare motsvarande 48,4 procent av samtliga ros-
ter och kapital, varav Almi Invest med 14,6 procent, Adam Dahlberg
9,5 procent och Crafoordska Stiftelsen med 7,1 procent, atagit sig att
under en period om 180 dagar fran forsta dag for handel i Bola-
gets aktier, inte utan G&Ws skriftliga samtycke, sdlja, lana ut eller
pantsatta aktier i Bolaget.
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Tillgangliga dokument

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Tvistevagen 48 C, 907 36
Umed) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven tillgang-
liga i elektronisk form pa Bolagets webbplats (www.lipum.se).

» Uppdaterad stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning
» Teckningsoptionsvillkor for TO1
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