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Protokoll fort vid arsstimma i Lipum
AB, org.nr 556813-5999, den 17 mars
2021

Det antecknades att bolagsstimman genomfordes enligt 20 och 22 §§ lag (2020:198) om
tillfalliga undantag for att underlétta genomforandet av bolags- och foreningsstimmor, genom
att aktiedgare utdvat sin rostritt endast genom att rosta pa forhand, s.k. postrostning. Det
formuldr som anvénts vid postrostning bilades protokollet, Bilaga 1.

Redovisning av resultatet av postroster avseende varje punkt pa dagordningen bilades
protokollet, Bilaga 2, vari framgar de uppgifter som anges i 26 § lag (2020:198) om tillfzlliga
undantag for att underldtta genomforandet av bolags- och foreningsstimmor. Det noterades att
ingen aktiedgare meddelat ndgon 6nskan om att beslut under en eller flera punkter pa
dagordningen ska ansta till fortsatt bolagsstimma.

1. Val av ordforande vid stimman

Bolagsstimman 6ppnades av Ulf Bjorklund, som valdes till ordférande vid staimman. Det
antecknades att ordféranden skulle fora dagens protokoll.

2. Val av en eller tva justeringspersoner

Olle Hernell valdes till justeringsperson att justera dagens protokoll samt att kontrollera
rostlangden.

3. Uppriittande och godkinnande av rostliingd

Bolagsstimman beslutade att godkénna bilagd forteckning, Bilaga 3, att gilla som rostlangd
vid stimman. Det antecknades att samtliga aktier som var upptagna i rostlingden utgjorde
postroster.

4. Provning av om stimman blivit behérigen sammankallad

Bolagsstimman forklarade sig behdrigen sammankallad.

5. Godkéannande av dagordning

Bolagsstimman beslutade att godkédnna dagordningen.

6. Framliggande av arsredovisning och revisionsberittelse

Det antecknades att arsredovisningen jamte revisionsberéttelsen for rikenskapsaret 2020
framlagts genom att handlingarna har hallits tillgdngliga hos bolaget och pa bolagets webbplats
www.lipum.se.



7a. Beslut om faststiillelse av resultatrikning och balansrikning

Bolagsstimman faststillde den i drsredovisningen intagna balans- och resultatrakningen.

7b. Beslut om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststillda balansrikningen

Bolagsstimman beslutade att disponera bolagets resultat i enlighet med styrelsens forslag,

innebdrande att bolagets resultat balanseras i ny rikning.

Te. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledamoter och verkstillande direktor

Bolagsstimman beslutade att bevilja styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren
ansvarsfrihet for forvaltningen av bolagets angeldgenheter under rikenskapsaret 2020.

Det antecknades att styrelseledaméterna och verkstéllande direktoren inte deltog i beslutet
savitt avser beslut om ansvarsfrihet for honom eller henne sjilv.

8. Beslut om antalet styrelseledamoter och revisorer

Bolagsstimman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, att antalet styrelseledaméter intill
slutet av nésta ordinarie bolagsstimma ska vara fyra (4), varav en (1) ska vara styrelsens
ordforande.

Bolagsstimman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, att bolagets revisor ska vara ett
registrerat revisionsbolag.

9. Faststillande av arvoden it styrelseledaméterna och revisor

Bolagsstimman beslutade att styrelsearvoden ska utges i enlighet med forslag framlagt av
aktiedgarna Almi Invest AB och Adam Dahlberg, Bilaga 4.

Bolagsstdimman beslutade att arvode ska utga till revisorn enligt godkéind riakning.

10. Val av styrelseledaméter och revisor

Bolagsstimman beslutade, i enlighet med forslag framlagt av aktieigarna Almi Invest AB och
Adam Dahlberg, att omvélja Ulf Bjorklund till styrelseledamot och styrelsens ordférande samt
omvilja Olle Hernell, Kristian Sandberg och Lennart Lundberg till styrelseledaméter for tiden
fram till slutet av &rsstimman 2022.

Bolagsstimman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, att omvilja det registrerade
revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som bolagets revisor for perioden fran
slutet av arsstimman 2021 till slutet av &rsstimman 2022. Det antecknades att Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB meddelat att auktoriserade revisorn Magnus Lagerberg ska vara
huvudansvarig for revisionen.



11. Beslut om antagande av ny bolagsordning

Bolagsstimman beslutade i enlighet med styrelsens forslag att anta en ny bolagsordning enligt
Bilaga 5, varigenom bolaget dndrar kallelseforfarandet till bolagsstimma, infor bestimmelser
om fullmaktsinsamling och postrdstning, dndrar platsen for bolagsstimma, tar bort
bestammelser om forkopsforbehall och hembudsforbehall, infor avstaimningsforbehall, samt
genomfor mindre dndringar av redaktionell art.

Bolagsstimman beslutade att bemyndiga styrelsen att faststilla den dag som bestimmelsen om
avstimningsforbehall ska trdda i kraft samt att styrelsens ordférande, den verkstéllande
direktoren eller den styrelsen utser ska dga ritt att vidta de mindre justeringar i beslutet som
kan visa sig erforderliga i samband med registrering hérav.

12. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier med
eller utan foretradesritt for aktiedgarna

Bolagstimman beslutade om bemyndigande for styrelsen om att besluta om nyemission av

aktier 1 enlighet med styrelsens forslag, Bilaga 6.

13. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av
teckningsoptioner med eller utan foretridesritt for aktieligarna

Bolagstimman beslutade om bemyndigande for styrelsen om att besluta om nyemission av

teckningsoptioner i enlighet med styrelsens forslag, Bilaga 7.

14. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av
konvertibler med eller utan foretridesriitt for aktieigarna

Bolagstimman beslutade om bemyndigande for styrelsen om att besluta om nyemission av

konvertibler i enlighet med styrelsens forslag, Bilaga 8.

15. Beslut om principer for tillsiittande av och instruktion avseende valberedning

Bolagstimman beslutade om principer for tillsdttande av och instruktion avseende valberedning

i enlighet med styrelsens forslag, Bilaga 9.

16. Beslut om inforande av incitamentsprogram for anstillda och konsulter

Bolagstimman beslutade om inforande av incitamentsprogram for ledande befattningshavare i

enlighet med styrelsens forslag, Bilaga 10.

17. Beslut om inforande av ett incitamentsprogram for styrelseledamoter

Bolagstimman beslutade om inférande av incitamentsprogram for styrelseledamoter i enlighet
med forslag framlagt av aktiedgarna Almi Invest AB och Adam Dahlberg, Bilaga 11.



18. Stimmans avslutande

Det noterades att samtliga beslut fattats enhélligt samt att inget ytterligare drende foreldg,
varefter bolagsstimman avslutades.

Ordforande Justeras:
tillika protokollforare:

Ulf Bjorklund Olle Hernell

. This file is sealed with a digital signature.
| The seal is a guarantee for the authenticity

! of the document.
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Bilaga 1

Anmilan och formular for postrostning

Lipum AB — arsstimma den 17 mars 2021

Med anledning av pagaende pandemi har styrelsen i Lipum AB beslutat att aktiedgare i Lipum AB
endast ska kunna utdva sin rostrétt vid arsstimma genom postrostning och rostning via e-post enligt 20
och 22 §§ i lagen (2020:198) om tillfélliga undantag for att underlétta genomforandet av bolags- och
foreningsstimmor.

Detta formulér ar det postrostningsformulédr som hénvisas till i Lipum ABs kallelse till arsstimma som
kommer att hallas den 17 mars 2021. Formuléret ska anvindas av aktiedgare for att anmaila sig och rosta
vid bolagsstimman, i enlighet med postrostningsforfarandet som beskrivs i kallelsen och sammanfattas
nedan.

For att registrering ska vara giltig och rosterna ridknas ska detta formulédr vara Lipum AB tillhanda
senast den 16 mars 2021.

Instruktion for att anmila deltagande vid stimman och postrosta:

1. Fylli aktiedgarens uppgifter nedan.
. Markera de valda svarsalternativen nedan (nésta sida).
3. Skriv ut, underteckna och skicka formularet
a. 1original till bolagets adress Lipum AB, Tvistevigen 48C, 907 36 Umea, Sweden eller
b. ifyllt och undertecknat formulér till investor@lipum.se (skriv "Lipum — Postrdstning” i
amnesraden)
4. Om undertecknaren av detta formuldr agerar som fullmaktsinnehavare ska en kopia av denna
fullmakt ldmnas in tillsammans med formularet.
5. Om aktiedgaren &r en juridisk person (oavsett om en fullmakt har tagits fram) maste
registreringsbevis eller annan motsvarande behorighetshandling bildggas formuléret.

AktieAgarens namn eller foretagsnamn Personnummer/organisationsnummer

Telefonnummer E-post

Ort och datum

Underskrift

Namnfortydligande
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Svarsalternativ for postrostning till rsstimma i Lipum AB den 17 mars 2021

Aktiedgare kan inte ldmna andra instruktioner &n att markera ett av de nedan angivna svarsalternativen
vid respektive punkt i formuldret. Om en aktiedgare vill avsté fran att rosta i nagon fraga ska inget
svarsalternativ markeras. Aktiedgarens rost (d.v.s. postrosten i sin helhet) blir ogiltig om aktiedgaren har
forsett postrostningsformuldret med sarskilda instruktioner, tillagg eller villkor, eller om den fortryckta
texten har dndrats.

Ett formulér per aktiedgare kommer att beaktas. Om fler dn ett formuldr skickas in kommer det senast
daterade formuldret beaktas eller, om flera formulédr har samma datering, det formuldr som sist kommit
bolaget tillhanda.

Markera det svarsalternativ for hur aktiedgaren vill rosta. Svarsalternativen avser styrelsens framlagda
forslag till dagordning respektive beslutsforslag, vilka ér inkluderade i kallelsen till den extra
bolagsstimman.

1. Val av ordforande vid stimman
Ja [0 Nej

2. Val av en eller tva justeringspersoner

OJa O Nej

3. Uppriittande och godkinnande av rostlingd
OJa O Nej

4. Provning av om stimman blivit behérigen sammankallad

OJa 0 Nej

5. Godkinnande av dagordning
OJa I Nej

7a. Beslut om faststillelse av resultatrikning och balansrikning
OJa O Nej

7b. Beslut om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda
balansrikningen

OJa O Nej
7c. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstillande direktor
i.  Ulf Bjorklund O Ja O Nej

ii.  Olle Hernell O Ja O Nej
iii. ~ Lennart Lundberg OJa O] Nej
iv.  Kristian Sandberg OJa O] Nej
v.  Einar Pontén OJa O] Nej

8. Beslut om antalet styrelseledamoter

OJa 0 Nej

8. Beslut om antalet revisorer
OJa O Nej
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9. Faststillande av arvode it styrelseordforanden

OJa O Nej

9. Faststillande av arvoden it styrelseledaméterna

OJa O Nej

9. Faststiillande av arvode at revisor

OJa I Nej

10. Val av styrelseledaméter

i.  Ulf Bjorklund (ledamot och ordforande) O Ja O Nej

ii.  Olle Hernell (ledamot) O Ja O Nej
iii.  Lennart Lundberg (ledamot) O Ja O Nej
iv.  Kristian Sandberg (Iledamot) 0O Ja O Nej

10. Val av revisor

OJa I Nej

11. Beslut om antagande av ny bolagsordning

OJa 0 Nej

12. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier med eller utan
foretradesritt for aktieigarna
O Ja O Nej

13. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av teckningsoptioner med
eller utan foretriadesritt for aktieigarna
OJa O Nej

14. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av konvertibler med eller
utan foretridesritt for aktieAgarna
OJa [ Nej

15. Beslut om principer for tillsittande av och instruktion avseende valberedning
O Ja O Nej

16. Beslut om inforande av ett incitamentsprogram for anstillda och konsulter
OJa O Nej

17. Beslut om inforande av ett incitamentsprogram for styrelseledamoter
OJa O Nej

Foljande punkter bor skjutas upp till en fortsatt bolagsstimma att hallas vid ett senare tillfille som i
sadant fall faststélls av styrelsen (ifylls endast om aktiedgaren har ett sadant dnskemal):

Ange punkt eller punkter (anvénd siffror):
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Bilaga 2
Redovisning av resultatet av postroster
Roster (% nedan avser andel av avgivna roster) Aktier
Andel av aktiekapitalet
Antal aktier for vilka som dessa avgivna
P pa dag, g9 Ja (antal) Ja (%) Nej (antal) Nej (%) |Avstar (antal) = oC, 0 har avgetts roster
representerar

1. |Val av ordforande vid stamman 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
2. Yaaven eler vd 1709608 |  100,0% ) 0.0% 0 1709 608 72,5%
3. |Upprattande och godkannande 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%

av rostiangd

Provning av om stamman biivit
4. v 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%

behorigen
5. |Godka av dagordning 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
7a. Faststallelse av resultatrakning och | 4 700608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
7. ioner betraffande

vinst eller forlust enligt den 1709 608 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%

faststallda balansrakningen
7c. A frih
i A frihet for UK Bjorklund 1697608 |  100,0% 0 0,0% 0 1697 608 72,0%
i A friet for Olle Hernell 1383108 | 100,0% 0 0,0% 0 1383108 58,7%
il friet for Lennart L 1472661 | 100,0% 0 0,0% 0 1472661 62,5%
v. frinet for Kristian 1697608 |  100,0% 0 0,0% 0 1697 608 72,0%
v. frihet for Einar Pontén 1676608 |  100,0% 0 0,0% 0 1676 608 71,1%
8. |Antal styrelseledambter 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
8. |Antal revisorer 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
9. | Arvode 4t styrelseordforanden 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
9. |Arvode 4t styrelseledambterna 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
9. |Arvode 4t revisor 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
10. |Vl av styrelseledamater 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
i | Omvalav UF Bjorklund 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
i. Omvalav Olle Hernell 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
ii. |Omvalav Lennart Lundberg 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
iv. Omval av Kristian q 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
10. | Val av revisor 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
1. av ny bolagsordning 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%

Bemyndigande for styrelsen att
12. |beshuta orm nyemission av aktier 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%

Bemyndigande for styrelsen att

besluta om nyemission av 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
13. |teckningsopti

Bemyndigande for styrelsen att

besluta om nyemission av 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
14. konvertibler
s Principer for tilsattande av och 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%

. A

Inforande av ett incitamentspr
o oranstlda och konsuter °9raM | 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%

Inforande av ett incitamentsprogram
, for syrlsocamcter 1709608 | 100,0% 0 0,0% 0 1709 608 72,5%
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Bilaga 3

Rostlingd
Aktiesigare Stillforetridare Al;:il;l;:ier
ALMI Invest AB Mattias Eriksson 343102
BiolacUm AB Olle Hernell 314 500
SuLiBio AB Susanne Lindquist 311 500
LGL-Bioconsult AB Lennart Lundberg 300 000
Adam Dahlberg 224 947
Ulf Andersson 67 349
Thomas Lundqvist 37716
Phase2Phase Biopharma Holding AB  Andreas Gretander 23 930
Raloanperi AB Ragnar Lindqvist 17 000
Ulf Bjorklund 12 000
Einar Pontén 11 000
QAS&T AB Einar Pontén 10 000
Michael Kantor 8 082
Dag Rolander 6 735
Silverlotsen AB Christer Appelblad 6 000
Gunnar Hornsten 5 000
Bo Ringdal 3500
Erik Bergman 2700
Fritiof Pontén 2 700
Medtech Innovation i Umed AB Pernilla Abrahamsson 1 500
Reslow BioScience AB Mats Reslow 347
Totalt antal aktier och roster foretridda vid stimman 1709 608

Totalt antal aktier,
antal foretrddda vid stimma
motsvarar andel av aktiekapitalet (%)

2357492
1709 608
72,52
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Bilaga 4

Aktiedgarna Almi Invest AB och Adam Dahlberg limnar foljande forslag till beslut om
styrelsearvoden

Aktiedgarna Almi Invest AB och Adam Dahlberg, tillsammans foretrddande cirka 24,1 procent
av samtliga aktier i bolaget, foreslar att bolagsstimman fattar beslut om att styrelsearvoden ska
utges enligt foljande:

e Styrelseordféranden ska erhdlla ett arvode om 200 000 SEK;

o Styrelseledamoter ska vardera erhélla ett arvode om 100 000 SEK.
Arvodesnivaerna ska avse helt arbetat ar. Ledamot som avgar eller ersétts fore ndstkommande

ordinarie bolagsstimma ska erhalla erséttning for den del av &ret som denne tjanstgjort som
styrelseledamot (berdknat pro rata det antal dagar av helt ar som denne tjanstgjort).

Styrelsearvode ska inte utges till ledamdter som ar anstillda av Lipum AB.
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Bilaga 5
Bolagsordning for Lipum AB (publ)

Org.nr 556813-5999

§1 Foretagsnamn

Bolagets foretagsnamn dr Lipum AB (publ).

§2 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ska vara att bedriva forskning och utveckling av
nya metoder och ldkemedel for behandling av inflammationssjukdomar och

sjukdomar dér inflammation utgér en del av sjukdomsbilden och ddrmed forenlig
verksamhet.

§3 Styrelsens site

Bolagets styrelse ska ha sitt sdte i Umea kommun.

§4 Aktiekapital

Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.
§5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 2 000 000 stycken och hogst 8 000 000 stycken.

§6 Styrelsen

Styrelsen ska besta av ldgst tre och hogst sex ledamdter utan suppleanter.

§7 Revisorer

Bolaget ska ha en till tvd revisorer med hogst tva revisorssuppleanter. Till revisor
kan dven registrerat revisionsbolag utses.
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§8 Kallelse till bolagsstimma och féranmalan for deltagande
Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att

kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstimman ska aktiedgare anmaéla sig hos bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stimman.

Bolagsstimman kan héllas i Umeé och Stockholms kommun.

§9 Fullmaktsinsamling och postrstning

Styrelsen dger rétt att samla in fullmakter i enlighet med det forfarande som beskrivs
17 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen dger ritt att infor bolagsstimma besluta om att aktieégare ska ha rétt att

utdva sin rostrétt per post fore bolagsstimman i enlighet med vad som anges i 7 kap.
4 a § aktiebolagslagen (2005:551).

§ 10  Réikenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska omfatta tiden 1 januari — 31 december.

§ 11 Avstdmningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

Bolagsordningen antogs pd drsstimman den 17 mars 2021



1(1)

Bilaga 6

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om
nyemission av aktier

Nedanstaende forslag har beretts av styrelsen och forutsétter att det bitrdds av aktiedgare med
minst 2/3-delar av savil de avgivna rosterna som de vid stimman foretrddda aktierna.

Styrelsen for Lipum AB, org. nr 556813-5999, foreslar att bolagsstimman fattar beslut om att
bemyndiga styrelsen att under tiden intill nésta arsstimma, vid ett eller flera tillfallen och med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, fatta beslut om nyemission av aktier.
Betalning ska kunna ske kontant, genom kvittning eller eljest forenas med villkor.

Antalet aktier som ska kunna emitteras ska sammanlagt hdgst uppga till 2 695 000 stycken. Vid
fullt utnyttjande av bemyndigandet motsvarar de nya aktierna cirka 53 procent av samtliga
aktier i bolaget efter utspadning. Under forutsittning att styrelsen dven utnyttjar bemyndigandet
att emittera teckningsoptioner enligt punkt 13 nedan motsvarar samtliga nya aktier som
maximalt kan tillkomma enligt punkterna 12 och 13 sammanlagt cirka 63 procent av samtliga
aktier efter utspadning.

Syftet med bemyndigandet &r att bolaget pa ett tidseffektivt sitt ska kunna genomfora en
kapitalanskaffning och dgarspridning infér och/eller i samband med notering av bolagets aktier
pa Nasdaq First North Growth Market. Bemyndigandet ska &ven kunna utnyttjas for att
emittera aktier vid utnyttjande av eventuell overtilldelningsoption i samband med saddan
notering av bolagets aktier. Vid emissioner med avvikelse frén aktiedgarnas foretrddesritt ska
utgangspunkten for emissionskursens faststillande vara de rddande marknadsforhallandena vid
tidpunkten da aktier emitteras eller da dvertilldelningsoption utfastes.

Styrelsens ordforande, den verkstéllande direktdren, eller den styrelsen utser, ska dga rétt att
vidta de mindre justeringar i beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering
hérav.
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Bilaga 7

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission
av teckningsoptioner

Nedanstaende forslag har beretts av styrelsen och forutsétter att det bitrdds av aktiedgare med
minst 2/3-delar av savil de avgivna rosterna som de vid stimman foretrddda aktierna.

Styrelsen for Lipum AB, org. nr 556813-5999, foreslar att bolagsstimman fattar beslut om att
bemyndiga styrelsen att under tiden intill nésta arsstimma, vid ett eller flera tillfallen och med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, fatta beslut om emission av
teckningsoptioner med rétt till teckning av nya aktier i bolaget. Betalning for emitterade
teckningsoptioner ska kunna ske kontant, genom kvittning eller eljest forenas med villkor.

Antalet teckningsoptioner som ska kunna emitteras ska sammanlagt hogst uppga till 2 695 000
stycken, vilket ska kunna medfora utgivande av sammanlagt hogst 1 347 500 stycken aktier.

Syftet med bemyndigandet &r att bolaget pa ett tidseffektivt sitt ska kunna genomfora en
kapitalanskaffning och dgarspridning infor och/eller i samband med notering av bolagets aktier
pa Nasdaq First North Growth Market. Bemyndigandet ska dven kunna utnyttjas for att
emittera aktier vid utnyttjande av eventuell dvertilldelningsoption i samband med sddan
notering av bolagets aktier. Vid emissioner med avvikelse fran aktiedgarnas foretriadesritt ska
utgangspunkten for emissionskursens faststillande vara de rddande marknadsforhallandena vid
tidpunkten da aktier emitteras eller da dvertilldelningsoption utfastes.

Styrelsens ordforande, den verkstéllande direktoren, eller den styrelsen utser, ska dga rétt att
vidta de mindre justeringar i beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering
hérav.
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Bilaga 8

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission
av konvertibler

Nedanstaende forslag har beretts av styrelsen och forutsétter att det bitrdds av aktiedgare med
minst 2/3-delar av savil de avgivna rosterna som de vid stimman foretrddda aktierna.

Styrelsen for Lipum AB, org. nr 556813-5999, foreslar att bolagsstimman fattar beslut om att
bemyndiga styrelsen att under tiden intill nésta arsstimma, vid ett eller flera tillfallen och med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, fatta beslut om att bolaget ska uppta
konvertibla l&n genom emission av konvertibler. Betalning for emitterade konvertibler ska
kunna ske kontant, genom kvittning eller eljest forenas med villkor.

Syftet med bemyndigandet &r att bolaget ska beredas mojlighet att kompensera befintliga
konvertibelinnehavare for eventuell utspadning i samband med att bolaget genomfor
nyemissioner av aktier eller teckningsoptioner, i enlighet med omréakningsvillkor som géller for
sadana befintliga konvertibler.

Styrelsens ordforande, den verkstéllande direktdren, eller den styrelsen utser, ska dga rétt att
vidta de mindre justeringar i beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering
hérav.
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Bilaga 9

Styrelsens forslag till beslut om principer for tillséittande av och instruktion avseende
valberedning

Styrelsen for Lipum AB, org. nr 556813-5999, foreslar att bolagsstimman beslutar att faststilla
foljande principer for tillsdttande av och instruktion avseende valberedning, att gélla villkorat
notering av bolagets aktier pad Nasdaq First North Growth Market.

Valberedningen ska bestd av fyra ledamoter varav en (1) ska utgoras av styrelsens ordférande
och tre (3) ska utses av var och en av de tre (3) till rostetalet storsta aktiedgarna. De till
rostetalet storsta aktiedigarna ska faststéllas baserat pa aktiedgarstatistik frain Euroclear Sweden
AB per sista bankdagen i augusti aret fore arsstimman och ovrig tillforlitlig Agarinformation
som tillhandahallits bolaget vid denna tidpunkt. Vid bedomningen av vilka som utgor de tre (3)
till rostetalet storsta dgarna ska i tillampliga fall en grupp aktiedgare anses utgora en dgare om
de (i) dgargrupperats i Euroclear Swedens system eller (ii) offentliggjort och till bolaget
skriftligen meddelat att de tréffat skriftlig 6verenskommelse att genom samordnat utévande av
rostritten inta en 1dngsiktig gemensam hallning i friga om Lipum ABs forvaltning.

Styrelsens ordférande ska sa snart som mojligt efter det att uppgifterna om de till rostetalet
storsta aktiedgarna blivit kdnda kontakta de storsta dgarna for att utréna om de dnskar utse
ledaméter i valberedningen. Om nagon eller ndgra av de tre (3) till rostetalet storsta dgarna
avstar fran att utse en ledamot i valberedningen, ska styrelsens ordférande erbjuda andra storre
aktiedgare att utse en ledamot i valberedningen. Om sadant erbjudande ldmnas, ska det ga i
turordning till de till rostetalet storsta dgarna. Namnen pa ledamdterna i valberedningen och
namnen pd de aktiedgare som utsett ledamoter i valberedningen ska offentliggdras genom
pressmeddelande senast sex manader fore drsstimman.

Vid sitt forsta ssmmantrade ska valberedningen inom sig vilja ordforande. Styrelsens
ordforande ska vara sammankallande till valberedningens forsta mote. Ordforande i
valberedningen ska, om inte ledaméterna enas om annat, vara den ledamot som utsetts av den
till rostetalet storsta aktiedgaren. Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess ny
valberedning utsetts.

Om nédgon av de aktiedgare som utsett ledamot till valberedningen avyttrar en visentlig del av
sina aktier i bolaget innan valberedningens uppdrag slutforts, far valberedningen besluta att den
ledamot som aktiedgaren nominerat ska avga ur valberedningen och erséttas av ny ledamot som
nomineras av den aktiedgare som vid tidpunkten &r den till rostetalet storsta aktiedgaren som
inte redan ar representerad i valberedningen. Valberedningen ska dven édga rtt att besluta om
en utdkning av antalet ledaméter i valberedningen och ska dirvid kunna erbjuda nya storre
aktiedgare att utse ledamoter i valberedningen for att béttre aterspegla aktuellt 4gande i bolaget
eller for att uppratthalla kontinuitet i valberedningens arbete. En aktiedgare som har utsett en
ledamot i valberedningen har ritt att entlediga ledamoten och utse en ny ledamot. Om en
ledamot av valberedningen avgar ska en ny ledamot utses av den aktiedgare som utsett
ledamoten, eller, om denna aktiedgare vid tidpunkten inte ldngre tillhor de rostmassigt tre (3)
storsta aktiedgarna, den till rostetalet storsta aktiedgaren som inte redan dr representerad i
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valberedningen. Fordndringar i valberedningens sammansittning ska offentliggoras genom
pressmeddelande s& snart som mojligt.

Valberedningen ska bereda och till arsstimman ldmna forslag i nedanstdende fragor:

e val av stimmoordforande;
e val av styrelseordforande och dvriga ledaméter till bolagets styrelse;

e styrelsearvoden uppdelat mellan ordféranden och Ovriga ledamdter samt eventuell
erséttning for utskottsarbete;

e val av och arvodering till revisor(er); och
e andring av principer for valberedningens tillsdttning och instruktion for valberedningen.

Valberedningen ska i samband med sitt uppdrag i vrigt fullgora de uppgifter som ankommer
pé valberedningen enligt Svensk kod for bolagsstyrning. Ingen ersittning ska utga till
ledaméterna i valberedningen. Bolaget ska pé begéran av valberedningen tillhandahalla
resurser sasom sekreterarfunktion i valberedningen for att underlétta valberedningens arbete.
Eventuella for valberedningens arbete nddvindiga omkostnader (inkluderat, vid behov, skéliga
kostnader for externa konsulter som av valberedningen beddoms nodvéndiga for att
valberedningen ska kunna fullgora sitt uppdrag) ska kunna baras av Lipum AB, under
forutsattning att dessa godkénts av styrelsens ordfoérande.

Dessa principer for valberedningens tillséttning och instruktion for valberedningen i Lipum AB
ska gidlla tills vidare.
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Bilaga 10

Styrelsens forslag till beslut om inférande av ett incitamentsprogram for anstillda och
konsulter

[ syfte att forbéattra forutsdttningarna for att behalla och rekrytera kompetent personal till Lipum
AB (”Bolaget”) samt att 6ka motivationen hos de anstillda foreslar styrelsen att
bolagsstimman fattar beslut om att infora ett incitamentsprogram baserat pa teckningsoptioner
("Programmet”) for samtliga anstéllda och vissa utvalda konsulter i Bolaget. Genom
Programmet skapas forutsattningar for 1dngsiktig delaktighet i Bolagets verksamhet och for att
na Bolagets 6vergripande mal. Styrelsen anser att inforande av Programmet enligt ovan ér till
fordel for Bolaget och dess aktiedgare. Programmet omfattar befintliga och framtida anstillda
och konsulter i Bolaget.

Styrelsen foreslér att Programmet ska bestd av sammanlagt hogst 72 500 teckningsoptioner som
vardera beréttigar till teckning av en aktie i Bolaget, motsvarande cirka 2,9 procent av
aktiekapitalet och rosterna i Bolaget efter utspadning. Med beaktande av planerad
agarspridning enligt de bemyndiganden som framgér av punkterna 12 och 13 pa dagordningen
for arsstimman motsvarar de aktier som kan tillkomma genom utnyttjande av
teckningsoptioner enligt detta incitamentsprogram till cirka 1,1 procent efter utspadning.
Bolaget har sedan tidigare ett aktierelaterat incitamentsprogram for VD om sammanlagt 50 000
teckningsoptioner, som berittigar deltagaren att teckna en aktie for varje teckningsoption till
16senpriset 65 kronor per aktie. Optionerna loper fram till och med den 31 oktober 2021.

Varje teckningsoption beréttigar innehavaren att under tiden fran och med den 1 maj 2024 till
och med den 30 april 2025 teckna en ny aktie i Lipum AB till ett pris motsvarande 150 procent
av det faststilla introduktionspriset i bolagets forestaende notering pa Nasdaq First North
Growth Market. Det sdlunda framréknade 16senpriset ska avrundas till ndrmaste helt tiotal ore,
varvid fem oOre ska avrundas uppat. Om siddan notering inte genomforts fore utgdngen av andra
kvartalet 2021 ska teckningskursen faststéllas till 47,70 kronor. Vid fullt utnyttjande av
optionsritterna kommer aktiekapitalet att 6ka med 7 250 kronor.

Ritten att teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse frin aktiedgarnas foretradesritt,
tillkomma Bolaget, som dérefter ska dverlata teckningsoptionerna till Bolagets nuvarande
anstillda och konsulter enligt foljande:

Kategori Antal Garanterat Hogsta antal
medarbetare antal optioner  optioner som kan

per forvirvas per

medarbetare medarbetare

VD 1 15000 20 000
Grundare (anstilld) 1 7 500 10 000
Anstillda 2 1250-6 250 8000
Konsulter 3 1250-6 250 8 000
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Anstdllda och konsulter erbjuds att forvarva teckningsoptionerna till ett pris som motsvarar
optionernas marknadsvérde, berdknad i enlighet med Black & Scholes virderingsmodell.
Virderingen av teckningsoptionerna ska bekréftas av en vilrenommerad och oberoende
varderingsman. Deltagare ska i samband med forvarv av teckningsoptioner kunna villkora sitt
forvdrv av att Lipum noteras pa Nasdaq First North Growth Market fore utgangen av andra
kvartalet 2021.

Bolaget ska forbehélla sig rétten att aterkopa teckningsoptioner om deltagarens anstillning eller
konsultuppdrag avslutas eller om deltagaren dnskar dverléta teckningsoptionerna. Aterkdp ska
kunna ske enligt foljande:

Tidpunkt da deltagarens anstillning Andel teckningsoptioner som
eller uppdrag upphor i Bolaget deltagaren ska erbjuda
Bolaget att dterkopa

Inom 12 manader fran tidpunkten da

. . - 3/3 av teckningsoptionerna
teckningsoptionerna forvérvas

Efter 12 manader fran forvérvet fram till

2/3 av teckningsoptionerna
och med 24 manader efter forvarvet v nungsoptionen

Efter 24 manader fran forvérvet fram till

1/3 av teckni ti
och med 36 manader efter forvarvet av teckningsoptionetna

Efter 36 manader fran tidpunkten da Inga teckningsoptioner ska
teckningsoptionerna forvérvas erbjudas Bolaget for aterkop

Aterkdp av teckningsoptioner ska ske till optionens marknadspris vid tidpunkten for
utnyttjande av forkopsritten. Aterkdpta teckningsoptioner ska kunna dverlatas till anstillda och
konsulter enligt de villkor som i dvrigt géller for Programmet.

Bolaget ska teckna teckningsoptionerna senast den 30 april 2021. Teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt till Bolaget. Det antecknades att dverteckning inte kan ske.

De ndrmare villkoren for teckningsoptionerna framgar av Bilaga A. Teckningskursen for
teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna kan bli
foremal for justering enligt vad som framgar av punkt 8 i villkoren for teckningsoptionerna, se
Bilaga A.

Styrelsen ska inom ramen for angivna villkor och riktlinjer ansvara for den nérmare
utformningen av villkoren for Programmet. Styrelsens ordforande befullmiktigas att vidta de
eventuella mindre justeringar i ovanstaende emissionsbeslut som krévs for registrering hos
Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

Teckningsoptionerna forvintas utgora overlatbara viardepapper, vilket innebér att eventuella
vinster resulterar i kapitalvinstbeskattning for deltagarna och att det inte uppkommer skyldighet
for Bolaget att betala sociala avgifter i samband med overlatelse eller utnyttjande av
optionerna.
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Bolagets externa kostnader for framtagande av Programmet i form av kostnader for radgivare
och administration inklusive optionsvérderingar beréknas uppgé till cirka 65 000 kronor.

Programmet har utarbetats av styrelsen tillsammans med externa rddgivare.

Programmet innebar att anstillda i Bolaget forvarvar teckningsoptioner, vilka berattigar till
teckning av aktier i Bolaget. Sddana overlatelser faller under 16 kap. aktiebolagslagen, vilket
innebdr att beslut om Programmet ar giltigt endast om det bitrdds av minst nio tiondelar av
savil de avgivna rosterna som de vid stimman foretrddda aktierna.
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Bilaga 11

Aktiedgarna Almi Invest AB och Adam Dahlberg limnar foljande forslag till
beslut om inforande av ett incitamentsprogram for styrelseledamoter

[ syfte att forbéttra forutsédttningarna for att behalla och rekrytera styrelseledaméter i
Lipum AB (”Bolaget”) samt att 6ka langsiktig delaktighet hos ledamdterna foreslar
aktiedgarna Almi Invest AB och Adam Dahlberg, tillsammans foretradande cirka 24,1
procent av aktierna och rosterna i Bolaget, att bolagsstimman fattar beslut om att infora
ett deldgarprogram pa teckningsoptioner ("Programmet”) for styrelseledamoter i
Bolaget. Programmet omfattar befintliga och framtida styrelseledaméter i Bolaget.
Aktiedgarna Almi Invest AB och Adam Dahlberg uppskattar att cirka 20 procent av
optionerna kommer att sparas till framtida styrelseledamoter i Bolaget.

Styrelsen foreslér att Programmet ska bestd av sammanlagt hogst 52 500
teckningsoptioner som vardera berittigar till teckning av en aktie i Bolaget,
motsvarande cirka 2,1 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget efter utspadning.
Med beaktande av planerad dgarspridning enligt de bemyndiganden som framgér av
punkterna 12 och 13 pa dagordningen for arsstimman motsvarar de aktier som kan
tillkomma genom utnyttjande av teckningsoptioner enligt detta incitamentsprogram till
cirka 0,8 procent efter utspadning. Bolaget har sedan tidigare inga deldgarprogram for
styrelseledaméter 1 Bolaget.

Varje teckningsoption berittigar innehavaren att under tiden fran och med den 1 maj
2024 till och med den 30 april 2025 teckna en ny aktie i Lipum AB till ett pris
motsvarande 150 procent av det faststilla introduktionspriset i bolagets forestaende
notering pa Nasdaq First North Growth Market. Det sadlunda framrédknade 16senpriset
ska avrundas till ndrmaste helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppat. Om sadan
notering inte genomforts fore utgdngen av andra kvartalet 2021 ska teckningskursen
faststéllas till 47,70 kronor. Vid fullt utnyttjande av optionsratterna kommer
aktiekapitalet att 6ka med 5 250 kronor.

Ritten att teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse frén aktiedgarnas foretradesritt,
tillkomma Bolaget, som dérefter ska dverlata teckningsoptionerna till Bolagets
nuvarande och framtida styrelseledamoter enligt foljande:

Kategori Antal Garanterat Hogsta antal
ledaméter antal optioner optioner som kan

per ledamot forvirvas per

ledamot

Styrelseordforande 1 15 000 20 000
Styrelseledamot 3 7 500 10 000

Styrelseledamoter erbjuds att forvéarva teckningsoptionerna till ett pris som motsvarar
optionernas marknadsvérde, berdknad i enlighet med Black & Scholes
varderingsmodell. Virderingen av teckningsoptionerna ska bekriftas av en
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vilrenommerad och oberoende virderingsman. Deltagare ska i samband med forvérv av
teckningsoptioner kunna villkora sitt forvérv av att Lipum noteras pa Nasdaq First
North Growth Market fore utgdngen av andra kvartalet 2021.

Bolaget ska forbehalla sig rétten att aterkdpa teckningsoptioner om (i) deltagarens
styrelseuppdrag avslutas utan att deltagaren dérefter star till forfogande for anstillning
eller konsultuppdrag eller (ii) deltagaren &nskar dverlata teckningsoptionerna. Aterkop
ska kunna ske enligt foljande:

Tidpunkt dé deltagarens Andel teckningsoptioner som
styrelseuppdrag upphor i Bolaget deltagaren ska erbjuda
Bolaget att aterkopa

Inom 12 manader fran tidpunkten da . .
. . - 3/3 av teckningsoptionerna

teckningsoptionerna forvirvas

Efter 12 manader frén forvarvet fram

till och med 24 ménader efter 2/3 av teckningsoptionerna

forvarvet

Efter 24 manader fran forvérvet fram

till och med 36 ménader efter 1/3 av teckningsoptionerna
forvarvet

Efter 36 manader fran tidpunkten da Inga teckningsoptioner ska
teckningsoptionerna forvirvas erbjudas Bolaget for aterkop

Aterkdp av teckningsoptioner ska ske till optionens marknadspris vid tidpunkten for
utnyttjande av forkopsritten. Aterkdpta teckningsoptioner ska kunna dverlatas till
styrelseledamoter enligt de villkor som 1 6vrigt giller for Programmet.

Bolaget ska teckna teckningsoptionerna senast den 30 april 2021. Teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt till Bolaget. Det antecknades att Gverteckning inte kan ske.

De narmare villkoren for teckningsoptionerna framgéar av Bilaga B. Teckningskursen
for teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att
teckna kan bli foremal for justering enligt vad som framgar av punkt 8 i villkoren for
teckningsoptionerna, se Bilaga A.

Setterwalls Advokatbyra ska inom ramen for angivna villkor och riktlinjer ansvara for
den nirmare utformningen av villkoren for Programmet samt befullméktigas att vidta de
eventuella mindre justeringar i ovanstdende emissionsbeslut som krivs for registrering
hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB

Teckningsoptionerna forvéntas utgdra dverlatbara vardepapper, vilket innebér att
eventuella vinster forvéntas resultera i kapitalvinstbeskattning for deltagarna och att det
inte uppkommer skyldighet for Bolaget att betala sociala avgifter i samband med
utnyttjandet av teckningsoptionerna.

Programmet har utarbetats av aktiedgarna Almi Invest AB och Adam Dahlberg
tillsammans med externa radgivare.
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Programmet innebar att styrelseledaméter i Bolaget forvirvar teckningsoptioner, vilka
berittigar till teckning av aktier i Bolaget. Sadana dverlatelser faller under 16 kap.
aktiebolagslagen, vilket innebér att beslut om Programmet &r giltigt endast om det
bitrdds av minst nio tiondelar av savil de avgivna rosterna som de vid stimman
foretradda aktierna.
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Bilaga A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2021/2025 AVSEENDE NYTECKNING AV
AKTIER | LIPUM AB
1. Definitioner
I dessa villkor ska foljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.
“aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

Zavstimningskonto” avstimningskonto hos virdepapperscentral en-ligt lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument.

“bankdag” dag som inte dr 16rdag, sondag eller annan allmin
helgdag eller som betriffande betalning av skuldebrev
inte ér likstilld med allmin helgdag i Sverige.

”Bolaget” Lipum AB, org.nr 556813-5999.
”Euroclear” Euroclear Sweden AB.
”marknadsnotering” notering av aktie i Bolaget pa reglerad marknad eller

annan motsvarande oreglerad handelsplats sasom
Nasdaq Stockholm First North Growth Market.

“optionsinnehavare” den som ir registrerad pa avstimningskonto som
innehavare av teckningsoption.
”teckning” teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av
teckningsoption enligt 14 kap. aktiebolagslagen.
”teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier med
utnyttjande av teckningsoption kan ske.
”teckningsoption” ritt att teckna en ny aktie i Bolaget mot betalning enligt
dessa villkor.
2. Teckningsoptioner och registrering
2.1 Antalet teckningsoptioner uppgar till ssmmanlagt 72 500.
2.2 Bolaget kommer att f6ra en skuldbok dver teckningsoptionerna. En innehavare kan

dock alltid hos bolaget begira att bolaget stiller ut fysiska teckningsoptionsbevis.

2.3 Bolaget utfister sig att verkstilla teckning i enlighet med dessa villkor.
3. Rétt att teckna nya aktier
3.1 Varje teckningsoption berittigar optionsinnehavaren till teckning av en ny aktie i

Bolaget till en teckningskurs motsvarande 150 procent av det faststilla
introduktionspriset (som vid sidan av aktier dven kan omfatta eventuella
teckningsoptioner i form av units) i bolagets férestaende notering pa Nasdaq First
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3.2

3.3

4.2

North Growth Market. Det sdlunda framriknade l6senpriset ska ligst motsvara
kvotvirdet och avrundas till nirmaste helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas
uppat. Om sadan notering inte genomforts fore utgangen av andra kvartalet 2021
ska teckningskursen faststillas till 47,70 kronor.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna,
kan bli foremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berittigar och som en och samma optionsinnehavare 6nskar
utnyttja. Vid sadan teckning ska bortses fran eventuell 6verskjutande del av
teckningsoption, som inte kan utnyttjas.

Anmalan om teckning

Anmilan om teckning av aktier kan dga rum under tiden frain och med den 1 maj
2024 till och med den 30 april 2025 eller det tidigare datum som kan f6lja enligt
punkt 8 nedan. Inges inte anmilan om teckning inom ovan angiven tid upphor
teckningsoptionen att gilla.

Vid anmilan om teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststillt formuldr inges
till Bolaget. Anmilan om teckning dr bindande och kan inte aterkallas.

Betalning for ny aktie

Vid anmilan om teckning ska betalning samtidigt erliggas f6r det antal aktier som
anmilan om teckning avser. Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat
bankkonto.

Registrering pa avstamningskonto och i aktieboken

Sedan betalning f6r tecknade aktier har erlagts, verkstills teckning genom att de nya
aktierna upptas i Bolagets akticbok och pa respektive optionsinnehavares
avstimningskonto sisom interimsaktier. Sedan registrering har skett hos
Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa
avstimningskontot slutgiltic. Som framgar av punkt 8 nedan senareldggs i vissa fall
tidpunkten for sddan registrering.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfdr ritt till vinstutdelning férsta gingen pd den
avstimningsdag f6r utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning verkstillts.

Omrékning av teckningskurs och antal aktier

Betriffande den ritt som ska tillkomma optionsinnehavare f6r den hindelse
aktickapitalet fore teckning 6kas eller minskas eller nya konvertibler eller
teckningsoptioner utges eller Bolaget uppldses eller upphér genom fusion eller
delning, samt vid extraordinir utdelning (sisom definierat nedan), ska féljande gilla:
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A.  Fondemission

Vid fondemission ska teckning — ddr anmalan om teckning gbrs pa siadan tid att
tilldelning av aktier inte kan verkstillas senast pa femte vardagen fére den
bolagsstimma som ska prova fraigan om fondemission — verkstillas férst sedan
stimman beslutat om fondemissionen. Aktier som tillkommer pa grund av teckning
som verkstills efter beslutet om fondemission upptas pa optionsinnehavares
avstimningskonto sisom interimsaktier, vilket innebdr att sddana aktier inte omfattas
av beslut om fondemission. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstimningsdagen f6r fondemissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslut om fondemission tillimpas en omriknad
teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna. Omrikningarna utférs av Bolaget enligt foljande:

Omrréikenad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
Jfondemissionen) | (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omiritkenat antal aktier som varje feckningsoption ger ritt att teckna = (foregdende
antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till teckning av) x (antalet aktier i
Bolaget efter fondemissionen) | (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen)

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget snarast efter
bolagsstimmans beslut om fondemissionen.

B. Sammanliggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfér Bolaget en sammanliggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska
bestimmelserna i moment A ovan dga motsvarade tillimpning. Sasom
avstimningsdag ska anses den dag dd sammanldggningen eller uppdelningen
verkstills av Euroclear pa begiran av Bolaget.

C.  Nyemission

Genomfér Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning med
foretridesritt for aktiedgarna, ska foljande gilla betriffande ritten till deltagande i
nyemissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under férutsittning av bolagsstimmans
godkinnande eller med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet
om nyemissionen anges den senaste dag da teckning ska vara verkstilld for att
aktie ska medfdra ritt att deltaga i nyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, ska teckning — dir anmalan om
teckning gors pa sddan tid, att teckningen inte kan verkstillas senast pa femte
vardagen fore den bolagsstimma som ska prova frigan om nyemission —
verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier som tillkommer pa
grund av nyteckning som verkstills efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt
pd avstimningskonto, vilket innebir att de inte ger ritt att delta i nyemissionen.
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Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen f6r
nyemissionen.

Vid teckning som verkstills pa sidan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte
foreligger tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningarna ska utforas av Bolaget
enligt foljande:

Omrréiknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (i det foljande
bendmnd “aktiens genomsnitiskurs”)) | (aktiens genomsnitiskurs kad med det pa
grundpal déiray framriknade teoretiska virdet pa teckningsratten)

Omrréiknat antal aktier = (foregaende antal aktier, som varje teckningsoption ger ratt
att teckna) x (aktiens genomsnitiskurs dkad med det pd grundval déirav framriknade
teoretiska vardet pa teckningsritten) | (aktiens genomsnitiskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt den kurslista pé vilken aktien dr
noterad. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade
kopkursen inga i berikningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss
dag, ska vid berikningen av aktiens genomsnittskurs bortses fran sddan dag.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten ska beriknas enligt f6ljande:

Teoretiskt virde pa teckningsrétten = (det nya antal aktier som hogst kan kommat att
utges enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen for den
nya aktien)) | (antalet aktier fore emissionsbeslutet)

Uppstar hirvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsritten
bestimmas till noll.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget tvd bankdagar efter
utgangen av teckningstiden och tillimpas vid varje nyteckning som verkstills
direfter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten f6r emissionsbeslutet inte dr féremal for
marknadsnotering, ska en hiremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen,
dels av det antal aktier som vatje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen,
som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgingspunkt att virdet pa
teckningsoptionerna ska limnas oférindrat.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning
endast preliminirt. Slutlig registrering pd avstimningskonto sker férst sedan den
omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.
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D.  Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kap.
aktiebolagslagen

Genomfér Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — i bada
fallen med féretriadesritt for aktiedgarna att teckna sidana aktierelaterade instrument
mot kontant betalning — ska betriffande ritten till deltagande i emissionen for aktie
som utgivits vid teckning bestimmelserna i moment C, forsta stycket punkterna 1
och 2 dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstills pa sidan tid att ritt till deltagande i emissionen inte
foreligger, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningarna ska utféras av Bolaget
enligt foljande:

Omrréiknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det foljande
bendmmd aktiens genomsnittskurs”)) | (aktiens genomsnitiskurs dkad med tecknings-
réttens varde).

Omrréiknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption berdttigar
1ill teckning av) x (aktiens genomsnitiskurs dkad med teckningsrittens virde) /
(aktiens genomsnitiskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C
ovan.

Teckningsrittens viarde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framridknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta
och ligsta betalkursen enligt den kurslista pd vilken teckningsritten dr noterad. I
avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade képkursen inga i
berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss dag, ska vid
berikningen av teckningsrittens virde bortses fran sidan dag.

Om teckningsritten inte dr féremal f6r notering, ska teckningsrittens virde sa langt
mojligt faststillas med ledning av den férdndring i marknadsvirde avseende Bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av emissionen av
teckningsoptionerna eller konvertiblerna.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget tvd bankdagar efter
utgangen av teckningstiden och tillimpas vid varje nyteckning som verkstills
direfter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten f6r emissionsbeslutet inte dr féremal f6r
marknadsnotering, ska en hiremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen,
dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen,
som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att virdet pa
teckningsoptionerna ska limnas oférindrat.
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Vid teckning som verkstills under tiden innan den omriknade teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har
faststillts, verkstills aktieteckning endast preliminirt. Slutlig registrering pa
avstimningskonto sker forst sedan den omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

E.  Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall in som avses i moment A-D ovan limna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretrddesritt till aktiedgarna enligt principerna i 13 kap. 1 §
aktiebolagslagen, av Bolaget férvirva virdepapper eller rittighet av ndgot slag eller
besluta att, enligt ovan nimnda principer, till aktiedgarna utdela siddana virdepapper
eller rittigheter utan vederlag, ska vid teckning som piékallas pd sddan tid, att
ddrigenom erhéllen aktie inte medfdr ritt till deltagande i erbjudandet, tillimpas en
omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna. Omrikningen ska utféras av Bolaget enligt foljande:

Omrréiknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststillda anmdlningstiden (i det foljande
bendmmd “aktiens genomsnittskurs”) | (aktiens genomsnittskurs okad med virdet av
ratten 1ill deltagande i erbjudandet (i det foljande benanmd “inkdpsrittens virde”)

Omrifknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna) x (aktiens genomsnitiskurs dkad med inkdpsrittens virde) | (aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit ink6psritter och handel med dessa dgt rum, ska
virdet av ritten att delta i erbjudandet anses motsvara inkGpsrittens virde.
Ink&psrittens virde ska hirvid anses motsvara genomsnittet av det for vatje
handelsdag under anmailningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt den kurslista pa viken inkopstritten
noteras. I avsaknad av noterad betalkurs ska i stillet den senaste noterade képkursen
ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss dag, ska vid
berikningen av inkOpsrittens virde bortses fran sidan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkG&psritter eller eljest sidan handel med
inkSpsritter som avses i foregiende stycke inte dgt rum, ska omrikning av
teckningskurs ske med tillimpning sd lingt m&jligt av de principer som anges ovan i
detta moment E, varvid féljande ska gilla. Om notering sker av de virdepapper eller
rittigheter som erbjuds aktiedgarna, ska virdet av ritten att delta i erbjudandet anses
motsvara genomshnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och
med forsta dagen f6r sidan notering framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hégsta och ldgsta betalkursen vid affirer i dessa virdepapper eller
rittigheter pa den marknadsplats vid vilken nimnda virdepapper eller rittigheter ar
noterade, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats f6r dessa i
samband med erbjudandet. I avsaknad av noterad betalkurs ska i stillet den senaste
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs



under viss dag, ska vid beridkningen av virdet av ritten att delta i erbjudandet bortses
fran siadan dag. Vid omrikning enligt detta stycke av teckningskursen och det antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna, ska nimnda period om 25
handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststillda anmilningstiden enligt
forsta stycket 1 detta moment E.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna,
ska virdet av ritten att delta 1 erbjudandet sa lingt maojligt faststillas med ledning av
den férindring i marknadsvirde avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till £6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget snarast efter det att
virdet av ritten att delta i erbjudandet kunnat berdknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten f6r erbjudandet inte dr féremal f6r
marknadsnotering, ska en hiremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen,
dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen,
som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att virdet pd
teckningsoptionerna ska limnas oférindrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den omriknade teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har
faststillts, verkstills aktieteckning endast preliminirt. Slutlig registrering pa
avstimningskonto sker forst sedan den omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

F. Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med foéretridesritt for aktiedgarna
eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen mot kontant betalning med
foretridesritt for aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare
samma foretridesritt som aktiedgarna. Dirvid ska varje optionsinnehavare, utan
hinder av att aktieteckning inte har skett eller verkstillts, anses vara dgare till det
antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstallts
enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna som gillde vid tidpunkten f6r emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att limna ett sddant erbjudande som beskrivs i moment E
ovan, ska vad som anges i féregiaende stycke tillimpas pa motsvarande sitt, dock att
det antal aktier som optionsinnehavaren ska anses vara dgare till i sidant fall ska
faststillas pa grundval av den teckningskurs och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna vid tidpunkten for beslutet att limna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna féretradesritt 1 enlighet med vad
som anges i detta moment F, ska ingen omrikning ske enligt moment C, D eller E
ovan av teckningskursen eller det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna.

G.  Extraordinir utdelning



Om Bolaget beslutar att limna kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp
som, tillsammans med andra utdelningar, eller dterbetalning till aktieigarna genom
minskning av aktiekapitalet, under samma rikenskapsar, Gverstiger 5 procent av
aktiens genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar nirmast fére den dag
da bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman limna férslag om sadan
utdelning, ska vid teckning som pakallas pd sidan tid att ddrigenom erhallen aktie
inte medfor ritt till erhdllande av sidan utdelning, tillimpas en omriknad
teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna. Omrikningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen och
aterbetalningen som Overstiger 5 procent av aktiens genomsnittskurs under ovan
nidmnd period (i det foljande benimnd “extraordinir utdelning”).

Omrikningen genomfors av Bolaget enligt foljande:

Omrréiknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da
aktien noteras utan ritt till extraordindr utdelning (i det foljande bendammnd “aktiens
genomsnitiskurs”)) | (aktiens genomsnitiskurs dkad med den exctraordindra ntdelning
som utbetalas per aktie)

Omiriknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs okad med den extraordindra ntdelning som
utbetalas per aktie) | (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fr varje
handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt den kurslista pad
vilken aktien dr noterad. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den senaste
noterade képkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs
under viss dag, ska vid beridkningen av aktiens genomsnittskurs bortses frin sidan
dag.

Den omriknade teckningskursen liksom det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna faststills av Bolaget tva bankdagar efter utgangen
av ovan angiven period om 25 handelsdagar och tillimpas vid nyteckning som
verkstills frin och med den dag da aktien noteras utan ritt till extraordinir
utdelning.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten f6r utdelningsbeslutet inte dr f6remal f6r
marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning som tillsammans med
andra utdelningar, eller aterbetalning till aktiedgarna genom minskning av
aktickapitalet, under samma rikenskapsar, 6verstiger 50 procent av Bolagets resultat
efter skatt enligt faststilld koncernresultatrikning fér rikenskapsaret nirmast fére
det 4r utdelningen beslutas, ska vid teckning som pékallas pd sidan tid att ddrigenom
erhdllen aktie inte medfor ritt till erhdllande av sidan utdelning, tillimpas en
omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna. Omrikningen ska baseras pa den del av den sammanlagda
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utdelningen och édterbetalningen som 6verstiger 50 procent av Bolagets resultat efter
skatt och ska utféras av Bolaget i enlighet med ovan angivna principer.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning
endast prelimindrt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst sedan den
omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

H.  Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktickapital skulle minskas med dterbetalning till aktieigarna — och
sddan minskning 4r obligatorisk — och innebir att dterbetalningsbeloppet,
tillsammans med andra dterbetalningar genom minskning av aktickapitalet eller
kontanta utdelningar, under samma rikenskapsir, 6verstiger 5 procent av aktiens
genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar narmast fére den dag da
bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman limna f6rslag om sddan
minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, ska tillimpas en
omriknad teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna. Omrikningen ska baseras pd den del av den sammanlagda
utdelningen och minskning av aktickapitalet med 4terbetalning till aktiedgarna, som
Overstiger 5 procent av aktiens genomsnittskurs under ovan nimnd period (i det
féljande benimnd “extraordinir aterbetalning”).

Omrikningen genomfors av Bolaget enligt foljande:

Omrréikenad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da
aktien noteras ntan ratt till dterbetalning (i det foljande bendmmnd “aktiens
genomsnittskurs”)) | (aktiens genomsnittskurs ikad med den extraordindra
aterbetalningen per aktie)

Omrréiknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs okad med den extraordindra dterbetalningen per
aktie) | (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dér minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i
stillet f6r det belopp som utgdr den extraordinira aterbetalningen per aktie
anvindas ett berdknat extraordinirt dterbetalningsbelopp enligt nedan. Omrikningen
ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen och minskningen av
aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna som Overstiger 5 procent av aktiens
genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar nirmast fére den dag da
bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman limna forslag om sadan
minskning av aktickapitalet med dterbetalning till aktiedgarna.

Beritnat extraordindrt dterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som
aterbetalas per inlist aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan ritt till
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deltagande i minskningen (i det foljande benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) /| (det

antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlosen av en aktie ninskat med talet 1)
— (5 procent av aktiens genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar narmast

fore den dag da bolaget offentliggor sin avsiket att 1ill bolagsstémman linma forslag om

sddan minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktiedgarna).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget tvd bankdagar efter
utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid
aktieteckning som verkstills direfter.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning
endast preliminirt. Slutlig registrering pd avstimningskonto sker férst sedan den
omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

Om Bolagets aktickapital skulle minskas genom inl6sen av aktier med dterbetalning
till aktiedgarna och sidan minskning inte 4r obligatorisk, men dir, enligt Bolagets
bedémning, minskningen med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter dr att jimstilla med minskning som 4r obligatorisk, ska omrikning av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
ske med tillimpning si langt mojligt av de principer som anges 1 detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten f6r minskningen inte ar féremal f6r
marknadsnotering, ska en hiremot svarande omrikning av teckningskursen ske.
Omrikningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att virdet pa
teckningsoptionerna ska limnas oférindrat.

I. Omrikning ska leda till skiligt resultat

Om Bolaget genomfér atgird som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle,
enligt Bolagets beddmning, tillimpning av hirfér avsedd omrikningsformel, med
hinsyn till atgdrdens tekniska utformning eller av annat skil, inte kunna ske eller leda
till att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhéller 1 férhallande
till aktiedgarna inte 4r skilig, ska Bolaget genomféra omrikningen av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna pé
sitt Bolaget finner dndamalsenligt i syfte att omrikningen leder till ett skiligt resultat.

J. Avrundning

Vid omrikning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till helt tiotal 6re,
varvid fem Ore ska avrundas nedat och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K.  Fusion

Om bolagsstimman skulle godkidnna en fusionsplan enligt 23 kap. 15 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, eller skulle styrelsen
enligt 23 kap. 28 § akticbolagslagen fatta beslut att Bolaget ska uppgéd i moderbolag,
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ska optionsinnehavare erhalla minst motsvarande rittigheter i det 6vertagande
bolaget som i Bolaget (det 6verlitande bolaget), om de inte enligt fusionsplanen har
ritt att fa sina teckningsoptioner inlésta av det Gvertagande bolaget.

L. Delning

Om bolagsstimman skulle godkidnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgdngar
och skulder vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i
Bolaget, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna, enligt principerna f6r extraordinir
utdelning i punkt G ovan. Omrikningen ska baseras pa den del av Bolagets
tilloAngar och skulder som Gvertas av Gvertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag
mot vederlag till aktieigarna i Bolaget ska bestimmelserna om likvidation enligt
punkt M nedan dga motsvarande tillimpning, innebérande bl.a. att ritten att begira
teckning upphor samtidigt med registrering enligt 24 kap. 27 § akticbolagslagen och
att underrittelse till optionsinnehavare ska ske senast fyra veckor innan
delningsplanen understills bolagsstimman.

M. Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska trida i likvidation fir teckning, oavsett grunden f6r
likvidation, dérefter inte ske. Ritten att begira teckning upphér samtidigt med
likvidationsbeslutet oavsett om detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstimma tar stillning till friga om Bolaget ska trida i
likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna genom
meddelande enligt punkt 10 nedan underrittas om den planerade likvidationen.
Underrittelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte fir ske efter beslut om
likvidation.

Om Bolaget limnar underrittelse om avsedd likvidation enligt ovan, ska
optionsinnehavare — oavsett vad som 1 punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for
teckning — dga ritt att pakalla teckning frin den dag da underrittelsen limnats,
forutsatt att teckning kan verkstillas fére tidpunkten f6r den bolagsstimma vid
vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte fir ske efter beslut om likvidation,
aterintrider ritten att begira teckning om likvidationen inte genomfors.

N. Konkurs

Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om
konkursbeslutet hivs av hogre ritt, aterintrider ritten till teckning,.

11



10.

1.

12.

13.

14.
14.1

Sarskilt atagande

Bolaget férbinder sig att inte vidta ndgon dtgird som avses i punkt 8 som medfér en
omrikning av teckningskursen till belopp understigande dé utestiende stamaktiers
da gillande kvotvirde.

Forvaltare

Om teckningsoption dr férvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska
forvaltaren betraktas som optionsinnehavare vid tillimpningen av dessa villkor.

Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom e-post eller brev med
posten till varje optionsinnehavare och andra rittighetshavare under dennes f6r
bolaget senast kinda e-post- eller postadress.

Optionsinnehavare ér skyldig att anmadla namn, gillande adress och e-postadress till
bolaget.

For det fall teckningsoptionerna dr marknadsnoterade ska meddelande i tillimpliga
fall dven limnas i enlighet med de bestimmelser som ir tillimpliga med anledning av
marknadsnoteringen.

Andring av optionsvillkor

Bolaget har ritt att besluta om dndring av dessa villkor i den mdn lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kriver eller om det annars, enligt
bolagets bedémning, av praktiska skil dr andamalsenligt eller n6dvindigt och
optionsinnehavarnas rittigheter inte i ndgot avseende forsimras.

Vid dndring i den lagstiftning som hinvisas till i dessa villkor skall villkoren i
mojligaste man tolkas som att hinvisning gors till sidant lagrum som ersitter det
lagrum som hénvisas till i dessa villkor. Vid terminologiska férindringar i
lagstiftningen avseende termer som anvinds i dessa villkor skall de termer som
anvinds i dessa villkor i méjligaste mén tolkas som om termen som anvinds i den
nya lagstiftningen dven anvinds i dessa villkor.

Sekretess

Bolaget fir inte obehdrigen till tredje man limna uppgift om optionsinnehavare.

Begransning av ansvar

I friga om de atgirder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget giller att
ansvarighet inte kan goras gillande for skada som beror av svensk eller utlindsk lag,
svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshidndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstindighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad,
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bojkott och lockout giller 4ven om bolaget vidtar eller dr féremal f6r sidan
konfliktatgard.

14.2 Inte heller 4r bolaget skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkommer om
bolaget eller, i férekommande fall varit normalt aktsamt. Bolaget, ansvarar inte 1
ndgot fall fér indirekt skada.

14.3 Foreligger hinder £61 bolaget att vidta dtgird pa grund av omstindighet som anges i
forsta stycket far atgirden uppskjutas till dess hindret har upphért.

15. Tillamplig lag och forum

Dessa villkor och alla rittsliga frigor med anknytning till teckningsoptionerna ska
avgoras och tolkas enligt svensk ritt. Talan rérande optionsvillkoren ska vickas vid
Stockholms tingsritt eller vid sidant annat forum vars behoérighet skriftligen
accepteras av Bolaget.
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Bilaga B

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2021/2025 AVSEENDE NYTECKNING AV
AKTIER I LIPUM AB

1. Definitioner
I dessa villkor ska féljande bendmningar ha den inneb6rd som anges nedan.

”aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

Zavstimningskonto” avstimningskonto hos virdepapperscentral en-ligt lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument.

”bankdag” dag som inte dr 16rdag, sondag eller annan allmin
helgdag eller som betriffande betalning av skuldebrev
inte dr likstilld med allmin helgdag i Sverige.

“Bolaget” Lipum AB, org.nr 556813-5999.
”Euroclear” Euroclear Sweden AB.
”marknadsnotering” notering av aktie i Bolaget pé reglerad marknad eller

annan motsvarande oreglerad handelsplats sisom
Nasdaq Stockholm First North Growth Market.

“optionsinnehavare” den som dr registrerad pa avstimningskonto som
innehavare av teckningsoption.

”teckning” teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av
teckningsoption enligt 14 kap. aktiebolagslagen.

”teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier med
utnyttjande av teckningsoption kan ske.

“teckningsoption” ritt att teckna en ny aktie i Bolaget mot betalning enligt
dessa villkor.

2. Teckningsoptioner och registrering

2.1 Antalet teckningsoptioner uppgar till sammanlagt 52 500.

2.2 Bolaget kommer att féra en skuldbok &ver teckningsoptionerna. En innehavare kan
dock alltid hos bolaget begira att bolaget stiller ut fysiska teckningsoptionsbevis.

2.3 Bolaget utfister sig att verkstilla teckning i enlighet med dessa villkor.
3. Rétt att teckna nya aktier
3.1 Varje teckningsoption berittigar optionsinnehavaren till teckning av en ny aktie 1

Bolaget till en teckningskurs motsvarande 150 procent av det faststilla
introduktionspriset (som vid sidan av aktier dven kan omfatta eventuella
teckningsoptioner i form av units) i bolagets férestiende notering pa Nasdaq First
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3.2

3.3

4.2

North Growth Market. Det sdlunda framriknade l6senpriset ska ligst motsvara
kvotvirdet och avrundas till nirmaste helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas
uppat. Om sadan notering inte genomforts fore utgangen av andra kvartalet 2021
ska teckningskursen faststillas till 47,70 kronor.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna,
kan bli foremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berittigar och som en och samma optionsinnehavare 6nskar
utnyttja. Vid sadan teckning ska bortses fran eventuell 6verskjutande del av
teckningsoption, som inte kan utnyttjas.

Anmalan om teckning

Anmilan om teckning av aktier kan dga rum under tiden frain och med den 1 maj
2024 till och med den 30 april 2025 eller det tidigare datum som kan f6lja enligt
punkt 8 nedan. Inges inte anmilan om teckning inom ovan angiven tid upphor
teckningsoptionen att gilla.

Vid anmilan om teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststillt formuldr inges
till Bolaget. Anmilan om teckning dr bindande och kan inte aterkallas.

Betalning for ny aktie

Vid anmilan om teckning ska betalning samtidigt erliggas f6r det antal aktier som
anmilan om teckning avser. Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat
bankkonto.

Registrering pa avstamningskonto och i aktieboken

Sedan betalning f6r tecknade aktier har erlagts, verkstills teckning genom att de nya
aktierna upptas i Bolagets akticbok och pa respektive optionsinnehavares
avstimningskonto sisom interimsaktier. Sedan registrering har skett hos
Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa
avstimningskontot slutgiltic. Som framgar av punkt 8 nedan senarelidggs i vissa fall
tidpunkten for sddan registrering.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfdr ritt till vinstutdelning férsta gingen pd den
avstimningsdag f6r utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning verkstillts.

Omrékning av teckningskurs och antal aktier

Betriffande den ritt som ska tillkomma optionsinnehavare f6r den hindelse
aktickapitalet fére teckning 6kas eller minskas eller nya konvertibler eller
teckningsoptioner utges eller Bolaget uppldses eller upphér genom fusion eller
delning, samt vid extraordinir utdelning (sisom definierat nedan), ska féljande gilla:
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A.  Fondemission

Vid fondemission ska teckning — ddr anmalan om teckning gbrs pa siadan tid att
tilldelning av aktier inte kan verkstillas senast pa femte vardagen fére den
bolagsstimma som ska prova fraigan om fondemission — verkstillas férst sedan
stimman beslutat om fondemissionen. Aktier som tillkommer pa grund av teckning
som verkstills efter beslutet om fondemission upptas pa optionsinnehavares
avstimningskonto sisom interimsaktier, vilket innebdr att sddana aktier inte omfattas
av beslut om fondemission. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstimningsdagen f6r fondemissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslut om fondemission tillimpas en omriknad
teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna. Omrikningarna utférs av Bolaget enligt foljande:

Omrréienad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
Jfondemissionen) | (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omiritkenat antal aktier som varje feckningsoption ger ritt att teckna = (foregdende
antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till teckning av) x (antalet aktier i
Bolaget efter fondemissionen) | (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen)

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget snarast efter
bolagsstimmans beslut om fondemissionen.

B. Sammanliggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfér Bolaget en sammanliggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska
bestimmelserna i moment A ovan dga motsvarade tillimpning. Sasom
avstimningsdag ska anses den dag dd sammanliggningen eller uppdelningen
verkstills av Euroclear pa begiran av Bolaget.

C.  Nyemission

Genomfér Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning med
foretridesritt for aktiedgarna, ska foljande gilla betriffande ritten till deltagande i
nyemissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under férutsittning av bolagsstimmans
godkinnande eller med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet
om nyemissionen anges den senaste dag da teckning ska vara verkstilld for att
aktie ska medfora ritt att deltaga i nyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, ska teckning — ddr anmalan om
teckning gors pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstillas senast pa femte
vardagen fore den bolagsstimma som ska prova frigan om nyemission —
verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier som tillkommer pa
grund av nyteckning som verkstills efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt
pd avstimningskonto, vilket innebir att de inte ger ritt att delta i nyemissionen.
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Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen f6r
nyemissionen.

Vid teckning som verkstills pa sidan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte
foreligger tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningarna ska utfras av Bolaget
enligt foljande:

Omrréiknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (i det foljande
bendmnd “aktiens genomsnitiskurs”)) | (aktiens genomsnitiskurs okad med det pa
grundpal déiray framriknade teoretiska virdet pa teckningsratten)

Omrréiknat antal aktier = (foregaende antal aktier, som varje teckningsoption ger ratt
att teckna) x (aktiens genomsnitiskurs dkad med det pd grundval diray framriknade
teoretiska vardet pa teckningsritten) | (aktiens genomsnitiskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fr varje
handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt den kurslista pé vilken aktien dr
noterad. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade
kopkursen inga i berikningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss
dag, ska vid berikningen av aktiens genomsnittskurs bortses fran sddan dag.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten ska beriknas enligt f6ljande:

Teoretiskt virde pa teckningsratten = (det nya antal aktier som hogst kan kommat att
utges enligt emissionsbestutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen for den
nya aktien)) | (antalet aktier fore emissionsbeslutet)

Uppstar hirvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsritten
bestimmas till noll.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget tvd bankdagar efter
utgangen av teckningstiden och tillimpas vid varje nyteckning som verkstills
direfter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten f6r emissionsbeslutet inte dr féremal for
marknadsnotering, ska en hiremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen,
dels av det antal aktier som vatje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen,
som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgingspunkt att virdet pa
teckningsoptionerna ska limnas oférindrat.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning
endast prelimindrt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst sedan den
omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.
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D.  Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kap.
aktiebolagslagen

Genomfér Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — i bada
fallen med féretriadesritt for aktiedgarna att teckna sidana aktierelaterade instrument
mot kontant betalning — ska betriffande ritten till deltagande i emissionen for aktie
som utgivits vid teckning bestimmelserna i moment C, forsta stycket punkterna 1
och 2 dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstills pa sidan tid att ritt till deltagande i emissionen inte
foreligger, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningarna ska utféras av Bolaget
enligt foljande:

Omrréiknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det foljande
bendmmd aktiens genomsnittskurs”)) | (aktiens genomsnitiskurs dkad med tecknings-
réttens varde).

Omrréiknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption berdttigar
1ill teckning av) x (aktiens genomsnitiskurs dkad med teckningsrittens vérde) /
(aktiens genomsnitiskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C
ovan.

Teckningsrittens viarde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framridknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta
och ligsta betalkursen enligt den kurslista pd vilken teckningsritten dr noterad. I
avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade képkursen inga i
berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss dag, ska vid
berikningen av teckningsrittens virde bortses fran sidan dag.

Om teckningsritten inte dr foremal f6r notering, ska teckningsrittens virde sa langt
mojligt faststillas med ledning av den férdndring i marknadsvirde avseende Bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av emissionen av
teckningsoptionerna eller konvertiblerna.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget tvd bankdagar efter
utgangen av teckningstiden och tillimpas vid varje nyteckning som verkstills
direfter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten f6r emissionsbeslutet inte dr féremal f6r
marknadsnotering, ska en hiremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen,
dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen,
som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att virdet pa
teckningsoptionerna ska limnas oférindrat.
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Vid teckning som verkstills under tiden innan den omriknade teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har
faststillts, verkstills aktieteckning endast preliminirt. Slutlig registrering pa
avstimningskonto sker forst sedan den omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

E.  Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall in som avses i moment A-D ovan limna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretrddesritt till aktiedgarna enligt principerna i 13 kap. 1 §
aktiebolagslagen, av Bolaget férvirva virdepapper eller rittighet av ndgot slag eller
besluta att, enligt ovan nimnda principer, till aktiedgarna utdela siddana virdepapper
eller rittigheter utan vederlag, ska vid teckning som pékallas pd sddan tid, att
ddrigenom erhéllen aktie inte medfdr ritt till deltagande i erbjudandet, tillimpas en
omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna. Omrikningen ska utféras av Bolaget enligt foljande:

Omrréiknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststillda anmidlningstiden (i det foljande
bendmmd “aktiens genomsnittskurs”) | (aktiens genomsnittskurs dkad med virdet av
ratten till deltagande i erbjudandet (i det foljande benanmd “inkdpsrittens virde”)

Omiritknat antal aktier = (foregdaende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna) x (aktiens genomsnitiskurs okad med inkdpsrattens virde) | (aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkSpsritter och handel med dessa dgt rum, ska
virdet av ritten att delta i erbjudandet anses motsvara inkGpsrittens virde.
Ink&psrittens virde ska hirvid anses motsvara genomsnittet av det for vatje
handelsdag under anmailningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt den kurslista pa viken inkopstritten
noteras. I avsaknad av noterad betalkurs ska i stillet den senaste noterade képkursen
ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss dag, ska vid
berikningen av inkOpsrittens virde bortses fran sidan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkG&psritter eller eljest sidan handel med
inkSpsritter som avses i foregiende stycke inte dgt rum, ska omrikning av
teckningskurs ske med tillimpning sd lingt m&jligt av de principer som anges ovan i
detta moment E, varvid f6ljande ska gilla. Om notering sker av de virdepapper eller
rittigheter som erbjuds aktiedgarna, ska virdet av ritten att delta i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och
med forsta dagen f6r sidan notering framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hégsta och ldgsta betalkursen vid affirer i dessa virdepapper eller
rittigheter pa den marknadsplats vid vilken ndmnda virdepapper eller rittigheter ar
noterade, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats f6r dessa i
samband med erbjudandet. I avsaknad av noterad betalkurs ska i stillet den senaste
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs



under viss dag, ska vid beridkningen av virdet av ritten att delta i erbjudandet bortses
fran sadan dag. Vid omrikning enligt detta stycke av teckningskursen och det antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna, ska nimnda period om 25
handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststillda anmilningstiden enligt
forsta stycket 1 detta moment E.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna,
ska virdet av ritten att delta 1 erbjudandet sa lingt maojligt faststillas med ledning av
den férindring i marknadsvirde avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till £6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget snarast efter det att
virdet av ritten att delta i erbjudandet kunnat berdknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte dr féremal f6r
marknadsnotering, ska en hiremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen,
dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen,
som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att virdet pd
teckningsoptionerna ska limnas oférindrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den omriknade teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har
faststillts, verkstills aktieteckning endast preliminirt. Slutlig registrering pa
avstimningskonto sker forst sedan den omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

F. Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med foéretridesritt for aktiedgarna
eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen mot kontant betalning med
foretridesritt for aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare
samma foretridesritt som aktiedgarna. Dirvid ska varje optionsinnehavare, utan
hinder av att aktieteckning inte har skett eller verkstillts, anses vara dgare till det
antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstallts
enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna som gillde vid tidpunkten f&r emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att limna ett sddant erbjudande som beskrivs i moment E
ovan, ska vad som anges i féregiaende stycke tillimpas pa motsvarande sitt, dock att
det antal aktier som optionsinnehavaren ska anses vara dgare till i sidant fall ska
faststillas pa grundval av den teckningskurs och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna vid tidpunkten for beslutet att limna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna féretradesritt 1 enlighet med vad
som anges i detta moment F, ska ingen omrikning ske enligt moment C, D eller E
ovan av teckningskursen eller det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna.



G.  Extraordinir utdelning

Om Bolaget beslutar att limna kontant utdelning till aktieigarna med ett belopp
som, tillsammans med andra utdelningar, eller dterbetalning till aktieigarna genom
minskning av aktiekapitalet, under samma rikenskapsar, Gverstiger 5 procent av
aktiens genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar nirmast fére den dag
da bolaget offentligg6r sin avsikt att till bolagsstimman limna f6rslag om sadan
utdelning, ska vid teckning som pakallas pa sidan tid att ddrigenom erhallen aktie
inte medfor ritt till erhdllande av sidan utdelning, tillimpas en omriknad
teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna. Omrikningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen och
aterbetalningen som 6verstiger 5 procent av aktiens genomsnittskurs under ovan
nimnd period (i det foljande benimnd “extraordinir utdelning”).

Omrikningen genomfors av Bolaget enligt f6ljande:

Omriknad teckningskurs = (foregaende teckningsknrs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da
aktien noteras utan ritt till extraordindr ntdelning (i det foljande bendmnd “aktiens
genomsnitiskurs”)) | (aktiens genomsnittskurs dkad med den exctraordindra utdelning
som utbetalas per aktie)

Omritknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs okad med den extraordindra ntdelning som
uthetalas per aktie) | (aktiens genomsnitiskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt den kurslista pa
vilken aktien dr noterad. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den senaste
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs
under viss dag, ska vid berdkningen av aktiens genomsnittskurs bortses frin sidan
dag.

Den omriknade teckningskursen liksom det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna faststills av Bolaget tva bankdagar efter utgangen
av ovan angiven period om 25 handelsdagar och tillimpas vid nyteckning som
verkstills frin och med den dag da aktien noteras utan ritt till extraordinir
utdelning.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten f6r utdelningsbeslutet inte dr féremal f6r
marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning som tillsammans med
andra utdelningar, eller aterbetalning till aktiedgarna genom minskning av
aktiekapitalet, under samma rikenskapsir, 6verstiger 50 procent av Bolagets resultat
efter skatt enligt faststilld koncernresultatrikning for rikenskapsdret nirmast fore
det ar utdelningen beslutas, ska vid teckning som pékallas pd sidan tid att didrigenom
erhillen aktie inte medfor ritt till erhéllande av sadan utdelning, tillimpas en
omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna. Omrikningen ska baseras pa den del av den sammanlagda
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utdelningen och édterbetalningen som 6Gverstiger 50 procent av Bolagets resultat efter
skatt och ska utféras av Bolaget i enlighet med ovan angivna principer.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning
endast prelimindrt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst sedan den
omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

H.  Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktickapital skulle minskas med dterbetalning till aktieigarna — och
sddan minskning 4r obligatorisk — och innebir att dterbetalningsbeloppet,
tillsammans med andra dterbetalningar genom minskning av aktickapitalet eller
kontanta utdelningar, under samma rikenskapsir, 6verstiger 5 procent av aktiens
genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar nirmast foére den dag da
bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman limna f6rslag om sddan
minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, ska tillimpas en
omriknad teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna. Omrikningen ska baseras pd den del av den sammanlagda
utdelningen och minskning av aktickapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, som
Overstiger 5 procent av aktiens genomsnittskurs under ovan nimnd period (i det
féljande bendimnd “extraordinir aterbetalning”).

Omrikningen genomfors av Bolaget enligt foljande:

Omrréiknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da
aktien noteras utan ratt till dterbetalning (i det foljande bendmmnd “aktiens
genomsnittskurs”)) | (aktiens genomsnittskurs ikad med den extraordindra
aterbetalningen per aktie)

Omrréiknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs okad med den extraordindra dterbetalningen per
aktie) | (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dér minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i
stillet f6r det belopp som utgdr den extraordinira aterbetalningen per aktie
anvindas ett berdknat extraordinirt dterbetalningsbelopp enligt nedan. Omrikningen
ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen och minskningen av
aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna som Overstiger 5 procent av aktiens
genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar nirmast fére den dag da
bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman limna forslag om sadan
minskning av aktickapitalet med dterbetalning till aktiedgarna.

Beritnat extraordindrt dterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som
aterbetalas per inlist aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan ritt till
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deltagande i minskningen (i det foljande benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) /| (det

antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlosen av en aktie ninskat med talet 1)
— (5 procent av aktiens genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar narmast

fore den dag da bolaget offentliggor sin avsiket att 1ill bolagsstémman linma forslag om

sddan minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktiedgarna).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna ska faststillas av Bolaget tvd bankdagar efter
utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid
aktieteckning som verkstills direfter.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning
endast preliminirt. Slutlig registrering pd avstimningskonto sker férst sedan den
omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

Om Bolagets aktickapital skulle minskas genom inl6sen av aktier med dterbetalning
till aktiedgarna och sidan minskning inte 4r obligatorisk, men dir, enligt Bolagets
bedémning, minskningen med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter ér att jimstilla med minskning som 4r obligatorisk, ska omrikning av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
ske med tillimpning si langt mojligt av de principer som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten f6r minskningen inte ir féremal f6r
marknadsnotering, ska en hiremot svarande omrikning av teckningskursen ske.
Omrikningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att virdet pa
teckningsoptionerna ska limnas oférindrat.

I. Omrikning ska leda till skiligt resultat

Om Bolaget genomfér atgird som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle,
enligt Bolagets bedomning, tillimpning av hirfér avsedd omrikningsformel, med
hinsyn till atgdrdens tekniska utformning eller av annat skil, inte kunna ske eller leda
till att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhéller 1 férhallande
till aktiedgarna inte 4r skilig, ska Bolaget genomféra omrikningen av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna pé
sitt Bolaget finner dndamalsenligt i syfte att omrikningen leder till ett skiligt resultat.

J. Avrundning

Vid omrikning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till helt tiotal 6re,
varvid fem Ore ska avrundas nedat och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K.  Fusion

Om bolagsstimman skulle godkidnna en fusionsplan enligt 23 kap. 15 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, eller skulle styrelsen
enligt 23 kap. 28 § akticbolagslagen fatta beslut att Bolaget ska uppgéd i moderbolag,
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ska optionsinnehavare erhalla minst motsvarande rittigheter i det 6vertagande
bolaget som i Bolaget (det 6verlitande bolaget), om de inte enligt fusionsplanen har
ritt att fa sina teckningsoptioner inlésta av det Gvertagande bolaget.

L. Delning

Om bolagsstimman skulle godkidnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgdngar
och skulder vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i
Bolaget, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna, enligt principerna f6r extraordinir
utdelning i punkt G ovan. Omrikningen ska baseras pa den del av Bolagets
tilloAngar och skulder som Gvertas av Gvertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag
mot vederlag till aktieigarna i Bolaget ska bestimmelserna om likvidation enligt
punkt M nedan dga motsvarande tillimpning, innebérande bl.a. att ritten att begira
teckning upphor samtidigt med registrering enligt 24 kap. 27 § akticbolagslagen och
att underrittelse till optionsinnehavare ska ske senast fyra veckor innan
delningsplanen understills bolagsstimman.

M. Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska trida i likvidation fir teckning, oavsett grunden f6r
likvidation, dérefter inte ske. Ritten att begira teckning upphér samtidigt med
likvidationsbeslutet oavsett om detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstimma tar stillning till friga om Bolaget ska trida i
likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna genom
meddelande enligt punkt 10 nedan underrittas om den planerade likvidationen.
Underrittelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte fir ske efter beslut om
likvidation.

Om Bolaget limnar underrittelse om avsedd likvidation enligt ovan, ska
optionsinnehavare — oavsett vad som 1 punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for
teckning — dga ritt att pakalla teckning frin den dag da underrittelsen limnats,
forutsatt att teckning kan verkstillas fére tidpunkten f6r den bolagsstimma vid
vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte fir ske efter beslut om likvidation,
aterintrider ritten att begira teckning om likvidationen inte genomfors.

N. Konkurs

Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om
konkursbeslutet hivs av hogre ritt, aterintrider ritten till teckning,.
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10.

1.

12.

13.

14.
14.1

Sarskilt atagande

Bolaget férbinder sig att inte vidta ndgon dtgird som avses i punkt 8 som medfér en
omrikning av teckningskursen till belopp understigande dé utestaende stamaktiers
da gillande kvotvirde.

Forvaltare

Om teckningsoption dr férvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska
forvaltaren betraktas som optionsinnehavare vid tillimpningen av dessa villkor.

Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom e-post eller brev med
posten till varje optionsinnehavare och andra rittighetshavare under dennes for
bolaget senast kinda e-post- eller postadress.

Optionsinnehavare ér skyldig att anmadla namn, gillande adress och e-postadress till
bolaget.

For det fall teckningsoptionerna dr marknadsnoterade ska meddelande i tillimpliga
fall dven limnas i enlighet med de bestimmelser som ir tillimpliga med anledning av
marknadsnoteringen.

Andring av optionsvillkor

Bolaget har ritt att besluta om dndring av dessa villkor i den mdn lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kriver eller om det annars, enligt
bolagets bedémning, av praktiska skl dr andamalsenligt eller nédvindigt och
optionsinnehavarnas rittigheter inte i nidgot avseende forsimras.

Vid dndring i den lagstiftning som hinvisas till i dessa villkor skall villkoren i
mojligaste man tolkas som att hinvisning gors till sidant lagrum som ersitter det
lagrum som hénvisas till i dessa villkor. Vid terminologiska férindringar i
lagstiftningen avseende termer som anvinds i dessa villkor skall de termer som
anvinds i dessa villkor i méjligaste mén tolkas som om termen som anvinds i den
nya lagstiftningen dven anvinds i dessa villkor.

Sekretess

Bolaget fir inte obehdrigen till tredje man limna uppgift om optionsinnehavare.

Begransning av ansvar

I friga om de atgirder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget giller att
ansvarighet inte kan goras gillande for skada som beror av svensk eller utlindsk lag,
svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshidndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstindighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad,
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bojkott och lockout giller 4ven om bolaget vidtar eller dr féremal f6r sidan
konfliktatgard.

14.2 Inte heller 4r bolaget skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkommer om
bolaget eller, i férekommande fall varit normalt aktsamt. Bolaget, ansvarar inte 1
ndgot fall fér indirekt skada.

14.3 Foreligger hinder £61 bolaget att vidta dtgird pa grund av omstindighet som anges i
forsta stycket far atgirden uppskjutas till dess hindret har upphért.

15. Tillamplig lag och forum

Dessa villkor och alla rittsliga frigor med anknytning till teckningsoptionerna ska
avgoras och tolkas enligt svensk ritt. Talan rérande optionsvillkoren ska vickas vid
Stockholms tingsritt eller vid sidant annat forum vars behoérighet skriftligen
accepteras av Bolaget.
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